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1. | wj 5wh/ %Db9 { BKONSOLIDOWANE  SPRAWKNE
FINANSOWBwW! t .  Y! t IKONSORGJOM\STALA.

1.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na ewrpasady przeliczania
wybranych danych finansowych na euro

Podstawowe pozycje spreo zdani a z sytuacji finansowej (bilansu), ract
pienieznych z prezentowanego S$rodrocznego skroéconego skoc
porownywalnych przeliczone na euro.

Wyszczego6lnienie 01.01- 30.06.20B 01.01- 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

t N 2OK2Re ySidid2 1S aLINJ SRId& LINRRJ 912059 215136 732110 172367

Zysk (strata) na dziatalnos$ci oper 23630 5574 20912 4923
Zysk (strata) brutto 21 249 5012 19 227 4527
Zysk (strata) netto 17 137 4042 15 425 3632
Przeplywy pieniezne netto z dziat a 17 052 4022 -22 001 5180
Przeptywy pieniezne netto z dziata 14201 -3350 -14 202 -3344
Przeptywynegieetto z dziatalnos$ci f -1657 -391 37377 8800
Przepltywy pieniezne netto, razem 1104 282 1174 276
Aktywa razem 813 555 186 527 767 517 184 017
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagz 447020 102490 407127 97 611

10 248 2350 12 208 2927
418 163 95 874 372 899 89 405

Zobowi gugdaenrinawed }
Zobowigzania krétkotermi nowe
YILAGID gokaye LINJ &Ll RIa2nde ] O0ezy 366535 84037 360390 86 406

Kapitat zakt adowy 5897 1352 5897 1414

Liczba akeji w izkach 5897419 5897419 5897419 5897 419

Zanualizowany zysk (strata) na jed 7,34 1,73 5,90 1,37
Rozwodniony zanualizowany zysk (st 7,34 173 5,90 137
2L NG2T 6 1aAac3ze)l yr 102t o1 0k9! 62,15 14,25 56, 69 1341
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na | e 62,15 14,25 56,69 1341
Zadekl arowana |l ub wyptacona dywi de 10913 2574 0 0
Zadekl arowana | ub wyptacona dywide 2 0,44 0 0
Liczba akcjiwzst ukach objetych dywi denda 5456861 5456861 0 0
Zadekl arowana | ub wyptacona dywide 2,00 0,47 0 0
UWAGA'W powyzszej tabeli wybrane dane ze skonsolidowanego

finans owej ) prezentowane sg na koniec biezgcego zwykyeczeymiu spr aw
zawartymi w par 68ist. 1 pkt.JRoz por zgdzeni a hiag9nwmic0A8rws ppawdw znf or macj i

i okresowych przekazywanyghr zez emi tent 6w papierdéw wartosciowych oraz
informacij.i wymaganych przepi sami prawa pUaZ0$8tpaza 75nhriae bedagc e
2801 Gy A RIASZ LRLINI SRyAS3I2 gNdhipad7e D AR el 2pSA@En YOWalt e ydo Rpd S
zysku i strat oraz przeptywébw pi&mieznych pochodza z pier
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sprawozdanienfinansowym:
Sredni \ Minimalny Maksymalny kursw  Kur s na os
okres - kurs :
okresie . okresie okresu
w okresie
01.01.201830.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
01.01.201730.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
01.07.2017 30.06.2018 4,2407
(dop zeliczen zysku
01.07.2016 30.06.2017 4,3091
(do przeliczen zys:¢
31.12.2017 4,1709
(do przeliczen dan
bilansowych)

dnaan yons toakirneisidezi en kazdego

sprawozdania z s
dla euro obowigzuj

pasywow
Pol ski

przeptywdw $ro
Srednich kursbé
esigca w danym

kvezgnd e g 0 mi

okresrivgst apot r do20iBr., Ba®rhi8st kyre maksiynaalny dnk® czerwca

nr
do:

r a p o roraa 82p018tzidmaz2§ lipgac h
skonsol i

dtugoterminowych w

na zwiekszenie wyniku 111
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NI OK dzy $1

Skonsolidowany skristtabny r a 01.04- 01.01- 01.04- 01.01-
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
;:\l‘]ugg;\(?igzgé;uﬁe:(s 3 LNT SRE 450 995 912 059 373101 732 110
-od jednostek powigzanych 3023 6237 1772 3816
Przchody ze sprzedazy produ 161 241 318 485 147 934 296 288
Przychody ze sprzedazy tow 289 754 593 574 225 167 435 822
:(257 @ aLINJ SRFy&OK LINERdz 423703 848 638 346 182 671 841
ym:
-odjednostep owi gzanych 2852 5847 1672 3637
Koszty wytworzenia sprzeda 151 006 295 554 138 075 276 240
Warto$é sprzedanych towar 6 272 697 553 084 208 107 395 601
e &1 640N} GFO oNHziG2 yI & 27 292 63 421 26 919 60 269
Koszty sprzedazy 15714 31220 14 450 29 059
Koszty ogdélnego zarzadu 44718 9604 6359 10 908
Pozostate przychody operac 1667 2463 262 1523
Pozostate koszty operacyjn 626 1430 109 913
weal o6aldNydlo T RIALFOHEy2]T 8141 23630 6263 20912
Przychody finansowe 587 842 437 1680
Koszty finansowe 1717 3404 969 3486
Udziat w zyskach(stratach) 134 181 6 121
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7145 21249 5725 19227
Podatek dochodowy 1458 4112 1167 3802
czesé biezaca 1461 5684 1253 5175
-czes$¢ odroczona -3 -1572 -86 -1373
5TALOFEy27 6 TFHYASOKE YL 0 0 0 0
Wynik za rok z dziatalnos$c 0 0 0 0
Wynik ze zbycia dziatalnos$ 0 0 0 0
Pozostate obowijigzlkowa zmsk 0 0 0 0
straty)
Zysk (strata) netto, w tym: 5687 17 137 4558 15 425
przypadajacy akcjonariusz 5687 17137 4558 15 425
-przypadajagcy udziat owcom 0 0 0 0
Zysk (strata) nettoz@nualizowany) 43 266 34771
Srednia wazona liczba akec 5897419 5897419
Zysk (strata) zanuali z. na 7,34 5,90
Srednia wazona rozwodniona 5897419 5897 419
Rowodni ony zysk (strata) z 7,34 5,90

zt)
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Skonsolidowanyraport
p 6t r aaokresyd
01.01- 30.062018r.

Pozycie 01.04- 01.01.- 01.04- 01.01.-
30.06.2018  30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017

Zysk (strata) netto 5687 17 137 4 558 15 425

t NTJ @OK2R&x {GsNB ¢ LINJealoz2] 0 0 0 0

R2 Teaises A aidNI

Zyski (straty) aktuarialne z 0 0 0 0

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z 0 0 0 0

c&lowitych dochodéw, nie podl

wyniku

{dzYr R20OK2Rs g OFU126A08&0K 5687 17 137 4558 15 425

Suma dochoddéw cat kowitych pr 0 0 0 0

posiadajacym kontrol.

Suma dochoddéw cat kopvod micdt pd« 5687 17 137 4 558 15 425
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1.4. | Nk RN2 DNy &éngofidovdane sprawozdanie z sytuacji finansowe;
(Bilans)

Aktywa 30.06.20B 31.12.207 30.06.2a7
r1Geésl GNBIFIOS NITSY 305 315 295 372 296 084
Rzeczowe aktywa trwat e 190 405 179 165 179081
Wartos$ci niematerialne, w tym 97 938 97 954 97 926
-Wartosé¢ firmy 96 283 96 283 96 283
\Imr‘l\;vgitoyélgj;e w jednostkach stowar z 3577 3396 2871
Aktywa finansowe dostepne do spr 2424 2957 4530
Inne dtugoterminowe aktywa finan 5887 6 877 6 956
Nal eznoéci dtugotermi nowe 286 281 335
Ni eruchomos$ci i nwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego poda 4798 4742 4049
Aktywa obrotowe razem 508 240 472 145 402 770
Zapasy 249 654 218 208 178 837
Nal eznos$ci handl owe, w tym: 235 465 215783 206 159
-od jednostek powiagzanych 2533 2390 501
-od pozostatych jednost ek 232932 213 393 205 658
Nal eznos$ci z tytutu podatku doc 0 0 0
Nal eznos$ci kmnnet koter mi nowe i 16 714 32920 10 877
Pozyczki krotkotermi nowe 0 0 190
Aktywa finansowe dostepne do spr 1099 1134 1511
I nne krétkoterminowe aktywa fina 2649 2638 2321
Srodki pieniezne | ich ekwiwal en 2 659 1462 2875
Akt ywa trwatre zjaklwal prfi knmwaczone 0 0 0
AKTYWA RAZEM 813 555 767 517 698 854
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Pasywa 30.06.208 31.12.207 30.06.207
YFELAGID gOFaye NITSY 366 535 360 390 334 309
YELAGHD ¢0Faye LINJeLialya {0ez2y 366 535 360 390 33439
Kapitat zakt adowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy ak: 178100 178 100 178100
Kapitat zapasowy 184 096 152 605 152 605
Kapitat azwyceryt uali zacj. 105 105 153
Pozostate kapitaty 31111 31111 31111
Zyski zatrzymane -18 881 6 465 -19 664
Kapitat akcjonariuszy nie posiad. 0 0 0
%2026 ANDT LyAl A NBTSNBe& ylI 126264 447020 407 127 364 545
Rezerwy na zabowigzania raze 18 609 22 020 17193
Rezerwa z tytutu odroczonego pod. 16 511 18 044 16 565
Rezerwa na $S$wiadczenia emerytaln: 451 451 370
-dtugotermi nowe 407 407 313
-kr6tkotermi nowe 44 44 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 1e7 3525 258
-dt ugoter mi nowe 0 0 0
-kr6tkotermi nowe 1647 3525 258
%20626ANDT YAl ROdE2GSNYAYy26S NI TS 10 248 12208 1007
Dt ugoterminowe kredyty i pozyczk 9576 11 570 0
Il nne zobowigzania dtugoterminowe 672 638 1007
%20626ADT YAl wd N6 G120SNYVAY2 418163 372 899 346 345
Kréotkoterminowe kredyty i pozycz 128 138 121 762 105 562
Faktoring 41766 43 842 44 657
Zobowi gzania handl owe, w tym: 214 358 187 124 179330
-wobec jednostek powiagzanych 14 943 10 075 7643
-wobec pozostetkat ych jednos 199 415 177 049 171 687
Zobowigzania z tytutu podat ku d- 534 8 699 4125
Zobowi gzania kroétkoterminowe inn: 33 367 11 472 12671
PASYWA RAZEM 813 555 767 517 698 854
Wartos$é¢ ksiegowa (tys. zt) 366 535 360 390 334 309
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897419
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 62,15 61,11 56,69
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1.3. | N6 RNR2OT yv§ 2y 1aE QRS yS &LINI 62T RFYyAS TS TYALY 6 {FLAGIES 601

Udzi atyKapitat =z

. . . . Kapi . Zyski (straty)  Zysk (strata; Razem Udzi a Kapi
Pozycje Kapi W*. as swze d'a ‘ Kapi aktualizacji Poz o< z lat netto roku kapi daj wt ac
zakt a (wi el powyze zapasowy kapi . - . . .
. ; . wyceny ubi ec biezg wtac kontroli 0got
ujemna) nominalnej
9 ST 6 tQra Sialal 2 201 By S
YELAGHD ¢OFaye yb o n 5897 -13 893 178100 152 605 105 31111 6 465 0 360390 0 360390
Wynik netto w okresie od 01.0130.06.2018 0 0 0 0 0 0 0 17137 17 137 0 17 137
Korekta zysku roku 0 0 0 0 0 0 .96 0 -96 0 .96
Podatek odroczony o 0 0 0 0 0 0 17 0 17 0 17
Podziat zysku 0 0 0 31 491 0 0 -31 491 0 0 0
Przeznaczenie zysku 0 0 0 0 0 0 -10 913 o -10913 0 -10913
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YHLAGEOT 3p.apl2@ge vy 5897 -13 893 178100 184 096 105 31111 -36 018 17137 366535 0 366535

Stronal0z75



(k

woty

KONSORCJUM STALI S.A.

Wy r az o oie niepotlapocsinaczej)t ot y ¢ h

Skonsolidowanyraport
p 6t r aaokresyd
01.01-30.062018r.

INFk R NRAQ TNy SkangoBdowaned LINF 62T RFYAS 1S TYALY 6 ({FLAGIES 60Fayey 6/ Roo
Kapi
udzi Zapasovzvz/ Zyski
. Kapi (akeje) sprze Kapi Ka.pl.. Pozos (straty)z Zysk (strata; Razem | UdZ|_a Kapi
Pozycje wt acs . aktualizacji . netto roku daj wt ac¢
zakt a ; akcji zapasowy kapi lat - . wt ac . .
(wi el wyceny . bieza kontroli o0got
. powy ubi ec
ujemna)
ceny
nominalnej
56LyLET OAS YASaAtOe 11 122012ye0K OMOMHDHAMT
YFELAGEOD gOlaye y 5897 -13 893 178 100 111 251 153 31111 37 429 0 350 048 0 350 048
Wynik netto za 12 rey 2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 41 554 41 554 0 41 554
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -60 0 0 0 -60 0 -60
Podatgk odroczony odniesiony na 0 0 0 0 12 0 0 0 12 0 12
kapitaty
Przeniesienia mi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podzi at zysku 41 354 -41 354 0 0
Korekta wyniku | 0 0 0 0 0 -31164 0 -31 164 0 -31 164
Plz'eznaczenle zysl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
YELAGED 60 aye y 5 897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 -35089 41 554 360 390 0 360 390
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| N» RN2 DNY &éngofidowdane sprawozdanieZe YA 'Y ¢ (FLAGIES 60Fayey o6/ Roo

Udzi atyKapitat =z

. Kapi wt ac sprzeda Kapi Ka.pl_. PozosZySkl(Straty] Zysk (strata) Razem Ud2|_a Kapi
Pozgje . . aktualizaciji . z lat netto roku kapi daj wt ac:
zakt a (wi el powyze zapasowy kapi . - . . .
. ; . wyceny ubi ec biezg wtac kontroli 0got
ujemna) nominalnej
{1TST 8 YASaatOe 111z
YILAGHO oa@ii2@y e yt 5 897 -13 893 178100 111251 153 31111 37429 350 048 0 350048
Wynik netto w okresie od 01.0130.06.2017 0 0 0 0 0 0 0 15425 15425 0 15425
Korekta zysku roku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 41 354 0 0 -41 354 0 0 0 0
Korekta wyniku | at 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164 0 -31 164
Przeznaczenie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YHLAGEOT 30@REYE Y 5 897 -13 893 178100 152 605 153 31111 -35 089 15425 334 309 0 334309
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Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

1.4. | NN RNROIT vy 2y AME QRS &S &aLINI 621 R
Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.20B 30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW Pl ENIEZNYCH Z
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21249 19 227
Korekty razem: -4197 -41228
Zysk (strata) akcjonariuszy nie 0 0
Udzi at w zyskascthe k( sotbrjaettaycchh) kjoendsnc -181 79
wt asnos$ci
Amortyzacja 4 386 3740
Zys ki (straty) z tytutu réznic k -3 0
Odsetki i dywidendy netto 3644 2700
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inw -16 -311
Zmiana stanu rezerw -1878 258
Zmi ana stanu zapasow -31446 4984
Zmi ana stanu naleznos$ci -3 560 32138
Zmi ana stanu zobowigzan, z wyjat 39223 18774
Zmi ana stanu przychoddéw przyszty 0 0
Pozostate korekty -518 -32343
Podatek dochodowy zaptacony -13 848 6971
1o tNISLvese LASYAtdyS ySidiaz 1 R 17052 -22 001
PRZEPLYWY SRODKOW PI ENIEZNYCH Z
2L Jvege NITSY 2010 2451
Przychody ze sprzedazy $Srodkow t 115 429
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 1895 1893
Przychody z tytutu dywidend i ud 0 129
23 Lege NIT SY 16 211 16 653
Zakup $rodkoéw trwatych i wartos 16 199 16 653
Wydatki na aktywa finansowe 12 0
Inne 0 0
.o t N SLwese LASYAtodyS ySdaidz T R -14 201 -14 202
PRZEPLYWY SRODKOW Pl ENIEZNYCH Z
2 L pege NITSY 54 229 52433
Wptywy z tytutu zaciaggnietych kr 32973 28 954
Wptywy z faktoringu 21256 23479
2aLege NIT &Y 55 886 15 056
Sptata kredytow 28572 12 436
Sptata faktoringu 23332 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
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Pozycia 01.01- 01.01-
30.06.208B 30.06.2017
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odset ki 3547 2241
Dywi dendy i inne wypltaty na rzec 0 0
Inne 435 379
Ct NI SLIvese LMASyAtoyS ySddz 1T RIA -1 657 37377
50 tNj SLIDese LASYAtoyS ysGa2 NI T 1194 1174
90 . Aflryazsl TYALYl &d0Fydz I NER] s 1197 1175
TYALYE alGlydz TNBR1s6 LASYAtodyeOf 3 -1
Co ANERRISYAtdyS yl LROINGsS]y 21NBs 1458 1699
DO | NER1A LIASYAtdyS yI 12yAs0 21 2652 2874
-.w tym o ograniczonej mozIliwos$ci 0 0
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2. INFORMACJE DODATKOWE

A ~ 7

21. LYF2N)XYIF O2S LIR2RaGIE26S 20801 NOS SYAGSydl A

Nazwa: Konsorcjm St al i Spo6t ka Akcyjn
Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 4®0 Zawiercie
Kraj rejestraciji: Polska

Podst awowy przedmiot dzialPozostat a s pPKR 2067a 4690Zur t o

Sad Rej onowy dl a m. s,t Xl
Organ rejestrowy: Wydzi at Gospodarczy Krajo
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Sp6t ka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwaniaGrupyeKp i t at owe | Czas nieoznaczony

Firma Audytorska: Gr upa Gu mtuSpkzao. 3pulduy Matejki Jana 4,
40-77 Katowicewpi sana na | iste p

do badania sprawozdan fin

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardzi ed6dridmaz agcych
2007 r. papiery wartos$ciowe Spétki notowane sag na Gietdzie

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsor cj
konsolidacj ibuw obrréam 2wy rdoybsdtwwr yhut ni czych t gczagc pod swoim szy
hutniczych: Stalko, StalhurtiBudltar ket . Laczgc doswiadczenie, rynki zbytu i b
stat o sie jednaarmdInajjaw ydckts zwyrho fa mim huiipea 20608 i KonsorojumPStali SSAc e c e n
potaczyta sie z Bodeko Sp. z o0.0. stajac sie jednym z najwi

Konsorcjum Stal. S. Aynlpuodgdrr yledjait al nps&Zenbhwdémrst wa wyrob
Dziatalno$¢ handlowa, w ktorej Spotka specjalizopwadaksije w
zbrojen budowlanych i konsdasiugk cgiie csitaa | sotwaylcih ma awy miisd ru gar avz z

Po potagczeniu emitenta ze spotkag Bodeko Sp. Z o0.0., ktore
oddziat éw handlowych i zaktadow pr odu kcyjnajprowadzbna jest dbecdgige y c h  d
dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sag w B
Radomiu, Rzeszowie, WarszaBielanach, Warszawvdedr s usi e, Wr oct awi u, Zanaipagrzeitw.0 rziaat
prowadzona jest w siedmiu -Ursusel aWaobt aWi BozhahkhbljzWawasrawhge z
budowl anych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zakt
produkuj gcy konstrukcje ze stali, a w Zawierciu zaktad przet\
oraz bl ach. Li ste zakt adsékw apd ogdruukpeyy j knaypciht aw cohwedjz gkcoyncsho rwe j u m
RadomiuwPalynk Sp. z o.o0. zaktad produkciji konstrukcji stal owy «

Obecna si ec¢hapnrdzleotwad rgcrzuwopy kapi t at owej Konsorcjum Stali s ki
oddzi at 6w handl owych posiadajgcych wtaisn&. magwzynmnyntewdr o
dysponujgcych najbardziej rozbudowang siecig dystrybucyj n:
wytwarzania zbrojen budowlanych.

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali wnpédsicond@gdlujyech obszar ac

5TALOLEyYy21 8 KFEYyRE2g!

A blachy,

A st al ksztattowa,

A prety gtadkie kwadratowe i pt aski e,
A prety zZebrowane,
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Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01-30.062018r.

A profile z/g,

A wal cowki

A rury,

A pozostaty drobny asortyment.
5TALFLOFfy27T 6 LINRBRdz] Oeayl

A zbrojenia budowlane,

A konstrukcje stalowe.

51 Al O ugb@olpiddukizgna

A ciecie i prostowanie blach z kregéw,

A ciecie blach i ksztattowni koéw,

A pozost atlsat albir 6(bwiaer ceni e, frezowani e, gwi ntowani e, Srut
Gt édwnymi klientami emitenta sg firmyedsdewiane}! war pdowaudazigc
infrastrukturalne, przemystowe i mi eszkani owe. Ghbéwhym as
zebrowane, wal cowki , zbrojenia budowlane oraz k s znti eetzt own i |
sprzedaz i przetwo6rstwo wyrobow ptaskich i ksztattowni kow
przemyst maszynowy, narzedzi owy, mebl owy, AGD, etc. Waznag g
i firmymaferiualagebudowl ane.

2.2. Notowania na rynku regulowanym
1.1l nformacje o0go6l ne:
- Gietda: Gietda Papierdw Wartosciowych
ul Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
- Symbol na GPW: KONSSTALI
- Sektor na GPW: handel hurtowy
2. System depozytowe rozliczniowy: Krajowy Depozyt Papierdéw Wart
ul Ksi gzeca 4
00-498 Warszawa
3. Kontakt z inwestorami: Janusz Smot ka
Prezes Zarzagdu Konsorcjum St a
ul. Paderewskiego 120
42-400 Zawiercie
23. {1 0FR 2NHI ys5¢g 2SRy 2 aaiLp2ANI RPRIAS/ydkar N GaSLaNI y@ 2 TRR Ay
Na dzien sporzgdzenia sprawozdani a%F NhkBRanum Stglic.Aiwchodzili:dzi en j

T Janusz Smot ka -Prezes Zarzgdu

1 Dariusz Bendykowski -Czt onek Zarzadu

T Marcin Misé$ta -Czt onek Zarzadu

1 Ra fSazelczyk -Czt onek Zarzagdu
W | pot 8ro.cziu d2Zdd1ldaty publikacij.i niniejszego raportu nie nas
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Na dzien sporzadzenia sprawozdani aRddy Nedzorczdomsogjuon SfaliSnha dzi en |
wchodza:

A Robert Wojdyna -Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

A Janusz Koclega -Zastepca Przewodniczagcego Rady

A Tadeusz Borysiewicz -Czt onek Rady Nadzorczej

A Ireneusz Dembowski -Czt onek Rady Nadzorczej

A Marek Skwarski -Czt o adg MadzZRrczej

A El zbieta Mikut a —-Cztonek Rady Nadzorczej

A Kazimierz Przybylski -Czt onek Rady Nadzorczej

w | pot 8ro.cziu 2O 1ldaty publikacji niniejszego raportu nie nas

2.4. Okresy prezentowane iddS L2 Nk gy | 40Ol S

Srédr skzamec on e skonsoli dowane sprawozdani e dtycznim208orwe zZawi
do 30 czerwca2018r.
Danepor 6wnawcze dla $rdédrocznego skrdéconego skonsolidowanegc¢

kap t al e wltasnym prezent owagudnid2f r. orezBbcaergucaZ0tranu na dzien 31

Dane porownawcze dla $rdédrocznego skroconego skonsolidowan
dochoddéw oraz z przepiwvgwé ws p iod0a stygznia 3057 o 3P azeewrca07r.0

Dodat kowo dla $Srdédrocznego skrdconego skonsolidowanego rac
prezentowane s a8ildkwr2@”. z ®| bl t Kk wh Rrezéntotvemé ih wr maej sgopj asni aj gce

25 { 1 NXz] G dzZN* DNMzZLRR YA YRANOROSE BSYAWSYUIFOK 2062

Na dziczmvca®Br . oraz na dzien publikacji niniejszego raport.
wchodz ity nastepujagce podmioty:

A spétka dominujaca: Konsorcjum Stali S. A.

A spotki zalezne:

- PolcynkSp.z0e100% udziat éw nalezy do Konsorcjum St al. S.

Polcynk Sp.zo.@/ s w Radomiu to $redniej wielkoscicépbdbphai adpmapgace
baze magazyndauwkaoc yj ng. Pol cynk $Swiadczy roéwniez wustugi Il aki e
czesdci | inii metyofdstriktuy froggwejh , el e
Na dzien sporzagdzenia kpbadwhadagda Pohaysbw8pgo = 8. 0. wchoc

A Michat SpyrePrezes Zarzagdu

A Robert Drachal -Czt onek Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe Pol cynk 8iR0l7ozr aw. @.a Zetsyp rraovko 2daln z a

Ip. pozycja 30.06.20B 31.122017 30.062017
1 tNIeOK2Re 1S aLNI SRl de@ 8102 12 770 5276
2 Zysk ze sprzedazy 1003 -1159 -523
3 Zysk z dziatltalnosSci operac 150 -1208 -458
4 Zysk netto 77 -1 108 -388
5 Aktywa trwat e 7 445 7 609 7592
6 Aktywa obrotowe 6 260 4767 4787

w tym: - zapasy 3450 2 303 2515

-nal eznos$ci 2810 2 464 2272
-S§rodki pieniezne 0 0 0

7 YILLAGID 0L &ayS 6 615 6 539 7 259
8 Zobowigzania i rezerwy na 7 090 5837 5120
wtym:-zobowi gzania kroétkote 5924 4634 3719

9 Aktywa razem 13 705 12 376 12 379

Prezentowane powyzej dane sg zgodne z danymi przyjetymi do

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0. 0. konsoli dowane
Polcynk Sp. b . o . na potrzeby konsolidacij.i zostaty przeksztatltcone
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy |j

{ Ll O] A &l RohdoIddwareY 2/SRN LINI 6 60 ayz21 OA

Spét ka domai napBRedzi at 6w kapi tRBS Stav§pczo6wt spébhmme Zar zagdu tej
osoby zwiagzane z emitentem. C zjéstprakni eRva f tart z ySot srozbeol weeazj yzk& dbdeyd g\t ay
Konsorcjum Stali SRomi edzy emitentem a Spoét kg ~eyndttemuj gsppawidani &nisd ¢
wspot zaleznej . RBS St al Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjag pr
si spwawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum St a

RBS St al Sp. z o. 08r.zysksnampgomepB85ws | plb}l roczw @0OAel i cagegoi u na u
zysk skonsolidowany o0 128y sWazt o$§¢ kapi tat ow wiasnych na 30 czerwca 201c¢

RBS St al Sp. z o0.o0/rzgskaganagpowi bmpét 28RQzuy201zt, co w przel
zysk skonsol i dawa noys ¢o wdadp sthyag b wnta. 30 czerwca 2017 r. wynosi

RBS Stal Sp. z 0.0. Z01. zakonczyt zY6sekli etny snna zpto,z icoomive przeliczeniu na
jego Grypy KapiWatbwe¢ bapbBakygwawZ@snych wan84i g ubibfB8 tys.

Konsorcjum St ali S. A. p 0 LUnia tadowad Splkeb.&€z2 0 Wkadzri adowagduspéjcep
zZzwigzane z emitentem. Kapitat zakt adowy s pbo0t.k0i0O Owyznto sii knaaz ddyz
udziatowco6w ma rdéwng il osé¢ udziatdw i gtosdw. Obecnie udzi e

- Bogdan Wiecek prowadzagcy d2irAdi0&lnoL@RyYspObSal aéidiis kpo @5 f
Pt o c k740015083,

- Maxstal sp. z0ooz siedzibag W3K)yalpowiye u(30 Kosiarzy 8, wpi sana
prowadzonego przez Sa$%r 6Rlenjicendocwya o aK rKarkaokwo vea, X1 Wy dzi

Rejestru Sadowego5 P09 ,numoesrteng Wj0xPOxL si € numer ami : NI P 6
- Serwistal sp. z00oz siedzi b&8&0W) Epkay (19. Dojazdowe]j 2 A, wpi san
prowadzonego przez Sad Rej onowy w Ol s zetjyersiter,u \Slgldlo w &/y
pordnumerem 0000145082, postugujaca sie numer ami: NI P 848

- Sambud-H Y& {{Gt LI ] A 2 alds tsyrl@E&iblags OEIKy ilkdoydy eull 30Lowi Aski e
doRejestru Przedsiebinrsgd RejowmdBpadimpe fciakowaKrakowi e
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000
REGON 350570143

Unia Stalowa zostatlta zawi gz andaarw zceejl uw pzraokwaedszi een isap rdzzei daat zayl nho

oraz dziatalnos$ci wspomagaj acej prowadzenie dziatalnos$Sci g
zakupowej dla swoich udziatowcow. Piomniea ziys tEmii ¢ jeqntZand me ppaw
kapitat owym. Brak roéwniez powigzan pomiedzy osobami zar zad
Wspol ni kami . Wyni ki tej spot ki konsoliduja usm eStwal s p rSawlo z dmee

praw wtasnosci

Unia Stalowa Sp. 8r.osi@ggneth pybkRoosau gzd@i omioe w26 zeliczeni
zwi eksza wynitkwpsWami teshd ak@pibt2at 6w wtasngchln8230tygser wé¢a 20

UniaSt al owa Sp. Z 0.0. w | pé6troczu 2017 r. osiggneta zysk
zwi eksza wynika emitenta o 27 tys. zt . ktory ztowsatzipomne
tacznie daje kwote wptywd nwawyuosk EKkhphsalt Ddowbhagnych na 3
732t ys. zt

Rok 2017 Unia Styalkowan w4 &y stocyopldmipr.zel i czeni u szawynkdega at y en
Grypy KapitatWawetjo ¢ 9Bapittysst. 6wtwt asnych @066a0dzyen 3#8. grudni a

Konsolidacji sprawozdania finansowegodokonuj e si e na kazdy dzien bilansowy.
sprawozdafchi nedsost ki domi nuj gcej oraz jednostek zaleznyc
poszczegod6lnych pozycji aktywoédw, zobowi gzeady kokty,pozrachunkii wt a s n
niezrealizowane zyskinatransalcjh pomi edzy spdét kami Grupy sg eliminowane.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa W skonsc
26. { G4 NHz]l G dzNI 1 022y I Nhsprawdzdahik finehbotvéy@ LINT ST Iy A

Zgodnie z informacjamiposiea ny mi pr zez Spo6ét ke na dzien przekazania raport
5% gt oWanymZgramadzenivAkcjonariuszgmitenta:

o .
% w kapitale % gt osc

Walnym
i1 0s¢ % gt os¢ zatl)<elzadc Zgromadzeniu
. . . . . . % w kapitale Walnym Spot ki
nazwi sko i i mie/ fi posiadanych . uwzgl ed
akgji [szt] zakt adc Zgromadzeniu akeji w uwzgl ed
’ Spot k h . akcji w
W posiadaniu w posiadaniu
emitenta emitenta
Dembowska Barbara i Dembowska Katarzyng 916 980 15,5%% 15,55% 16,80% 16,80%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 432 000 7,33% 7,33% 7,92% 7,92%
Kocl ega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Il\rl]l\:lv;g;sytjr:;:rt] Partners Towarzystwo Fundu 334 896 5.68% 5.68% 6.14% 6.14%
\Ffv;AZ em liczba akcji d 2864 139 48,57% 48,57% 52,49% 52,49%
;k'cjic zba akcji dajaca 2592722 43,96% 43,96% 47,51% 47,51%
C;f o nmy C' W ba akcji 5 456 861 92,53% 92,53% 100,00% 100,00%
Akcje wtasne 440 558 7,47% 7,47%
Razem liczba akcji 5897 419 100,00% 100,00%

* wykazywane tacznie na podstawie ot r RBWRMRzPD.07R201& ez spot ke
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Jak wynika z powgzakeponaestsweeposi adadjwgcrya aWzZA ebydlaij awe ep @
2864 139s zt uk akcj 4858w gd tosmavwintao WZA. Nie uwzgledniono w tej i
emitenta.

Pozostali Akcj onaz i % z egrldylakejé ppsiddall 582 122s7tuk akcji co stanowd7,51%g + o s 6 w
naWZA, bez uwzglednienia akcji wtasnych emitenta.
tagczna | iczBaw4®kztuk.i wynosi 5
27. %Saidl 6ASYAS adlydz LRAAIRIEYAlI | 102A SYAUSYdd
' F NI DRT F2nROS A yIRI2NWz2ZNOS SYAGSydal yI RITA
Zgodnie z informacj ami posi adanymi przez Spétke osoby zarz
nastepujacag ilos¢ akcji Emitenta:
Funkcja Liczba % ogoélnej Ilic
. . N ) posiadanych  na Walnym Zgromadzeniu
I mi e i Na zAkdjosakiusZaN a akcji oraz udzi at
zakl adowy
Robert Wojdyna Przewodniczagcy Rady 168000 2,85%
Janusz Kocl ega Zastepca Pr zewo dzorézej z 363 283 6,16%
Tadeusz BorysiewiczCztonek Rady Nadzor c 816980 13,85%
Il reneusz Dembowski Cztonek Rady Nadzor c 443000 7,51%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzor c 168000 2,85%
Zmianyposdani a akcji emitenta przez osoby zarzagdzajace i nadzo

Emi tent nie posiada wiedzy o zmianach w posiadani8uidpego akc
daty publikacji niniejszego raportu.

28. hT 6AF ROT SYyAS BF 1 32Ry210A 1 a

Na podstawie rozporzadze2®imarcaM0lfi.s tw as prri anvaines 6 iwndi@esodyeicyg i bi e
przekazywanych przez emit gbhetld ®018p@p b r 6Ava rweagrdt oSpcd tokBA cKo n(s or
o$Swi adcza, jegnajlepszejdviedzy ninejser 6 dr @lczd®eone skonsoli dowane sprawoz
porédwnywalne sporzagdzone zostaty =zgodnie =z obowiagzujacymi
wsposoéb prawdzi wy, rratéomwpn i fasanpsowbuLBcjupym&apitat owej (

Zarzagd os$wiadcza takze, ze potroczne sprawozdanie z dziat
osiaggnie¢ oraz sytuaciji Grupy Kalpiit atyezweja., w tym opis podst

Niniejszesr 6 drokzdheone skonsoli dowane sprawozdanie finansowe zo
Standar dem RaSrhéudnrkoocwzonsac is pr awozdawc z o$ ¢ fodpowieusnu stamdafdgmMS R 3 4 "
rachunkmavjogdacy mi zastosowanie do S$rdédrocznej sprawozdawczo:¢
opubl i kowany mi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania $r 0«

Zarzagd jednostki ,dppomohwpraazwni eoswi dalclzadani a sprawozdan fina
Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania fina
podmi ot ten i biegli rewi denlcii ,wadrouknokni u j dgoc yw yt deagnoi ap r bzeezgsl tagrdoun
badani a, zgodnie z wtasci wymi przepi sami prawa Kkrajowego.
korporacyjnego, biegnay moecow pusaitbdydadyerczédnsormjunb Stadi B.4. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru , majac na uwadze zagwarantowan,i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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29. %l U20SYAS (12yGéyd2él yAl RIAFOFfy21T OA 323&LJR

Sprawozd ni e zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuacj.i d :
zaprzestania prowadzenia dziatalnos$ci . Zarzad Spot ki Domin
faktow i kkotéecweoabdzywat yby na zagrozenia dla mozliwos$ci K
dniu bilansowym na skutek zamierzonego | ub przymusowego

dzi atalnos$ci

2.10. Komitet Audytu

W ramach Rady Maz or c z e j Konsorcjum Stali S.A. funkcjonuja dwa Komi
1) Komitet Strategii i Nadzorsp o wot any zgodnie z brzmieniem par. 14 wust.

nr 10/22.09.2017 w sktadzie:
- Janusz -Kozédwag@dni czgcy Kdeou t et u Strategii i Na
- Ireneusz DembowskiZast epca Przewodniczgcego Komitetu Strategi
-  Marek SkwarskiCz+t onek Komi tetu Strategii i Nadzoru
- RobertWojdynaCzt onek Komitetu Strategii i Nadzoru
- TadeuszBorysewie€zt onek Komitetu Strategii i Nadzoru

2) KomitetAudytu-powot any uchwat g Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09. 2
zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 20b7ireogt ych r ewi dent ach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Wijdgdsad wc hodz g:

- El zbi et-Br Mewadai czgca Komitetu Audytu
- Kazimierz PrzybylskCzt onek Komitetu Audytu
- RobertWojdynaCzt onek Komitetu Audytu

211. t 2RA G 61 aLRIRRRDPE YIS @ gygnSaiddwanegsprawozdania
finansowego

Podst awes pporazwandaz eni a ni ni ej s z skgprsolidcowanefyepmwoedaria fisansowkgostarowi e g o

par. 60 ust. 2 oraz par. 62ust3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawi
przekazywanych przezogami owentlbwopapi wadwnhkh@wtuznawania za r o
przepi sami prawa panstwa niebedagcego panstwem cztonkowskim

Dane w niniejszym $drédrocznym skr é6comym zsdksotmestdyOiZuad@kmelig S
6T 0ux 10GsNB &an gl f dziGh ufpdey (KahBy Hath @I BY LIS ARy R20238 0y e OK (&aa
Sr 6dr &c D rswonselidowans pr awozdanie finansowe nie obej mujasycwszy st k

W rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytat
Kapitatowej Konsorcjum St al grudBa2087r. za rok obrotowy zakonhAczor

Niniejsze skrocone Sréodrzdanne sSkomsncloiwedowamndkl egat awopr zegl
publi kowany jest wraz z niniejszym sprawozdani em, ktére zo
24 sierpnia2018r.

212. { 1248261 yS TFalRe& NI} OKdzy126271 OA

Zasady rachumagobwoypcwylbirazen przyjete do przygotowania S$rbo
finansowego sag spoO6jne z zasadami opi sany mi w zbadanym skor
Konsorcjum Stali S.A. spomzgongnyrmh wWedidmg aM@BR 7za okak zak av
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Z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 201
sprawozdanie finansowe powinno siwozdzaytied fdgnamisowyen Sk amp
Konsorcjum Stali S. A. sporzadzgudnya®0l7reke.dt ug MSSF za rok zak«
Standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone przez Unie Eu
rozpoczynp gcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, ni eobowi gzuj
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatlt owe
Podobnie jak w odniesieniuod st andar doéw i interPacceg adMjiiedpyryrn edywihc hpr S
Rachunkowos$ci, ktore zostaly opubli kowane, ale nie maja za

zostaty zaprezentowane w fisaksowym palrak d0dAwvany m sprawozdani u

215086 Yyl ALINI 62T RIYAS FAYIy&a26S a{{C wmp

Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujagca przyjeta do
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodniez MSSF 15z ychody uj mowane sag w momencie spetnienia $wiadc:
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego d
skt adni ka aktywow e,asgdy ullei evn tmoureeynxck uj e kontrole nad tym s

Kontrola nad skftadnikiem aktywédw odnosi sie do zdolnos$ci (
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych kor zy

W ramach wprwadzonych zmian dotyczagcych sposobu uj mowani a i pre
dokonat przegl agadu i analizy obowigzujgcych uméw pod kagtem
uj mowania przychodow.

Dwa gt 6wne daedmnejedpiatwal nosci i osiaggane z tego tytutu prz
dziatalnosci w ktérych dziata jednostka dominujgca tj. w b
narodzaj sprzedawanego dobra oraz zawe@ny ch w zwigzku 2z tym umoéw Zarzagd jednc
przychoddédw poddaje regularnemu przegladowi, w oparciu o Kk
podej muje decyzje operacyj ne.wikeataengyocrhi eu nidew,, rtdezrnmiagn asnie pt apg
przeptywami pienieznymi, jednak z wuwagi na krdétkotermi nowy
kategorii przychododw, moment spetltnieniajédnadozenesiugmawanmn
nastepuje przeniesienie kontroli i ktory pokrywa sie z doty

do sprzedawanych dobr .

Przychody realizowane w ramach dzi atpmézRBREAlI GanHblyReEEISoe y
gt 6wni e sprzedazy towarow i materiat 6w, a takze wyrobow ,
warunkach jak towarow handl owych.

Przychody realizowane w ramach dmibav alamwo & 2afmRyicildpd chdhn R jz] @

dotyczagce sprzedazy wyrobdédw gotowych w postaci zbrojen budc
Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszych dysywybutor ¢
ramach segmentu handl owego, ktre realizowane sg w oparciu
sposoOb uméw z klientami sp6ébtka zobowigzuje sie co do zas
Przedmi ot em z aomdzwei Semiiea ziobojwdadmani em do wykonania $wiadczel
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkal kul c

przypadku zaméwienia z deopteawawerakgodane gpegsampwkenkem kil i
odbi erany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznienien

wystawi ane sa na biezgco tj. tegom.s aBmergdoz od nkiraét kliu bc zraasj proezanl
powoduj e, ze dotychczasowy mo ment ujecia przychodow, na
wptywem przepi séw MSSF 15. Przy zawierani wykegani gpsg wimdwz
nastepuje w okreslonym momencie—~pogtékaz @aniwa mpmzeeawad £2n invkyoswit |
odbioru wtasnego w momencie wydani a. War unki dost awy, m
zamoOwi eegatlh | ncoter ms, a w przypadku ich braku w zaméwi en
l ub wysyt ki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okresl onym
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formie przedpthlti ¢ntbbow, pkzdgppohkprzyznany jest | imit przez f
przez Spotke w formie przelewobw gt ownie z terminem ptatno
umoéw termin zaptaty szanmrwzeld 2Zanreenttuowa mynrsioevani a, 0o ktore
kwoty naleznosSci z tytutu zrealizowanych dost aw. Otrzymyw
sprawozdaniu z sytuacji fipnpawskwéjyprhkonppdoseabeezpbowipac
otrzymany c-hz opbrozweidgpztaanti a z tytutu umow. W momencie dostawy
przedptata jest rozliczana co powpbpdnja njegieltpramnmowpdw wwi
zaliczka.
Ustalone w drodze negocjacij.i ceny transakcji nie ulegaja z

okresie rozpoznane w momenci e dost awy pkuzuygbedyobniUzkan e
dokument owane wystawionymi fakturami korygujagcymi zmniejsza
mi at a mi ej sce sprzedaz. Ni e stanowi g rowni ez el ementu zZr
Realizowanagsr zedaz w ramach przychoddédw segmentu handl owego nie ¢
ktore wystepowaty dotychczas w | atach 2016, 2017 sa w gt o
na nowy. Tego typu zwroty zgodnierzé¢ S ci ¢ MSSF 15 nalezy oceni ¢ pod kagtem udzi
gwar ancij i wy maganych przez prawo. W oceni e spot ki char a
rozpatrywania reklamacji elimboboawiegzuaricaedgwaykhooani § agkwi a@c

Sporadycznie wystepowaty w | atach 2016, 2017 umowy sprzed:
wyraznie wskazywaly na mozliwos$é rozporzagdzani dodyspopydjiukt em p
i ten moment stanowit moment przekazania kontroli

Krotkoterminowy okres zawieranych uméw i realizowanych z te
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak identyfikacjgddmy ch zobowi gzan do wykonani i
wocenie spo6t ki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych
dotyczagcych dziatalnodci handl owej pr emiamia. Wazgsikie bedwamnkavh r o k u
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sa jako nale
aktywow z tytutu tego rodzaju umow. Zobowi gzwing ma rzi at yzt utt yt
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie réwniez zmianie moment r
Druga istotng kategorig przychodow, realizowanych przez spc¢
oddzi ad kyc ypjrnoed gt 6wni e w ramach sprzedazy zbrojen budowl any
zakresie forme pisemng i stanowiag grupe uméw o0 zblizonej k o
Umowy realizowanestsawiredwankteadanmmay chodzamdédwi en. Zawi erane s
aneksowanez gk revsniiee gvwwar ancji ceny, co wynika gtdéwnie z duze
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykonawcy. Zuwamgi f akt, Zze jeden podmiot (nabywc
rodzaju inwestycje, zawieranych moze by¢ kil ka kontrakt ow,
zZ uwagi na ich przeznaczenie,| kdpsieuwgkenacéprBPpahtif oz gmdwi
w réznych terminach, dotyczg réznych tonazy, roé6znych budow
traktowane jak odrebne. Wynagr od z eiorie ed cdng czzvwyhphanid dyugig unjoweyd n e j U
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich po
zapisach uméw | ub o0go6lnych warunkach dostaw | kofiraktach z a mo wi

szczegob6tlowych.

Oceni ajac stosowanie wymogoéw przepisow MSSF 15, jednost k
zawierajagcych zblizone wyzej opi sane postanowienia umowne.
wy r o b 6bwu dnoawe w il oS ci okresl anej w okresach miesiecznych. :
uj mowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur,
dost awa bhdoywemamnawykonang ustugag transportowag. W tym tez n
wyr obem. Na kemi,ecewkeanzdeadmnim na poczagtku przysztego spot ka
przychodéw, odzwi er cioecdzleakjugjcey,c hw zlkampd tak iem kt drmijni e ptatnosc

sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwaranc
zobowigzania do wykonania $waathozknwasciW palkkpycgwxrd araijti
udzielanych gwaranciji jakosci owych, sp6t ka dominujgca zoboc
pojedynczej dostawy |l ub | ej czesSci wodll mef aw,d nwvaadp o st atweirer
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rozpoznawany jpasty pmrdkyc thdd k owwWi |l osci owych rdéwniez na bieza
najczes$ciej wynika z btedéw fakturowania, gdyz sprzedaz | e
Wpaktyce okres udzielonej gwar ancij i obowi gzuje do momentu
wramach wudzielonej gwar ancij i nie stanowi w ocenie spot ki z
byty wudzieliahlkunkhaatokreesygkdéwnie jest to wynikiem stosownyc
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowi e

umowach na dostawy zbr ojrers.i eD@%wiwead caziegnisagdw itty m zzank e ma p
rozpoznawanego na dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonani a, przedtuzane w p
domi nujgaca pr ez éIbtRu j3e&7 Z cgackdbnizeobowi gzani a warunkowe. Zakup
renomowanych producent éw, zZz potwierdzony mi certyfikat ami j

wystagpienia kontrahentajz maseecyermrigamwykXxonpumnutau (geadreampdtc ec z

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotycz
wyroby nie podlegaja zwrotom, gtdédwnie w awnpekbykaicbwapeczy
kar ami czy odszkodowaniami, ktore jako przewidywane w zZawi e
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe faktyprnzadaazy hi s
uznac¢ za cene transakcji. W oparciu o najbardziej jpgrcawdopo
met ode najlepszego szacunku), Zze Uuj mowane przychody sag pre
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rab

osiggniete w ramach tego portfela umow.

Na podstawie dokonanej analizy w ramach dwodc tponészohyehgao r i i un
zwi gzku z doporowadzeniem do zawarcia uméw z klientami (pr
zwy konywaniem uméw zawartych z klientem sg uj mowane w okr e
zgodnie zag S a mi MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate
udzielanych krotkookresowo gwarancj.i ceny spotka z tytutu
koszt 6w materi apdowdokegbednygpdhi deieniu do okresu gwarant owas
podl egaja wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w dan

ni wel owane poprzez staldpokwoednohei shamotaapgsow i

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przep
wpostaci naleznos$Sci z tytutu dostaw i wustug, uj mowadnwnijeezdn o
prezentacja otrzymanych od klientdéw z goéry przedptat, stanc
jego rozliczenia i ujecia w BrAF&¥hdKadh spSEN §@8I0Kz acijlit A\SgDd
dzi- OF t y21 OA LINRRdzl OéaySe LINBI Syil 02l RIyegOK NR{dz wamt T 48§
R2YAydzzan0Se yAsS geadt Liddzn Aadz2idyS 16SaiGAS T6ANTLYyS 1T 1T1F8ASI

R280OKOT I a2¢68 alLlRasood
Piewsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywn
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczagtkowego zyskow

pozycje sprawozdania finamsve go zar 6wno biezgcego okresu sprawozdawczeg
porodwnaniu ze standar dami i Zwi gzanymi Z ni mi interpretacj e

2 1 Jo8¢ Yyl ALINI 21 RFYyAS FAylyazsS a{{C o
W wyniku zastosowania z dniem 1 styczRi® 18 r . MSSF 9 zmi anie ulegty =zasady

finansowych.

Jednostka dominujagca klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansow
koszcie albo w wartos$cdogbddywbpdpr wewairthpnéccabbkdwi tvej pr ze

-model u biznesowego jednostki w zakresie zarzagdzania aktywa

-charakterystyki wynikajacydcdlha zs kutmddvn ipk & egphk tyywwddvw pfi iemd ez mwyc
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Ponitzslzemal a ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia 2018
Spét ce
Kategoria Kategoria Wartos$ Wartos R6znic
instrume i nstr ume bilansowa wg bilansowa wg wyni kaj
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdroze
MSR 39 MSSF 9 MSSF 9
31.12.207 01.01.2018
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
Aktywa finansowe f(I:r:ri\ri]aSr?(\eN\?v
Akcje spét ki Bo dostep wyeeniane i 4091 4091 0
wartosci
sprze .
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe ) Aktywa
) finansowe
Pozostate ak-tyw wyceniane w wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci wa ryt 0%ci 9515 9515 0
03.12.2010 przez wynik .
. przez wynik
finansowy :
finansowy
Aktywa
Nal eznoéci z t Pozyczki finansowe
. vy ye . wyceniane w 214 862 214 766 -96
oraz naleznosSci inal eznos
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Posveczki finansowe
Pozyczki wudziel . ye . wyceniane w 0 0 0
inal eznos
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Posveczki finansowe
Srodki pieniezn . ye . wyceniane w 1462 1462 0
inal eznos
zamortyzowanym
koszcie

Przeprowadzona
wprowadzeni a
czes¢ aktywow

MSSF 9
finansowych

anali za

na

(przeprowadzenimi et eyt kbavz aS PaPyl w gotroat zn e«

sprawozdanPezepsypyiwwadephaf anahsawe jiwyé

przedstawionych w tabel:i powyzej

wyt acsphiaei e kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sSg W ramac
przeptywoéw pienieznych, co przektada sie na ich klasyfikac
(Dane finansowe zaprezentowa w nocielnstrumenty finansowg

2 NP g RISYAS TY2REFA]I26yS32 Y2RSfdz dziNI & &1 NI2T OA dzgl 3f ¢t
handlowe

W uzupetnieniu

rownoczes$nie o

skutkuj@azpoznaniem odpisu z

Dotychczasowe
wsptaci e, al e
obiektywne
ikoni ecznos$ci
napodst awi e

Wartos¢
zost at

rezerw,
ut wor zonyd admiad eakbgal i zujtagyctyut u

dotychczasowych
MSSF Bstrumenty finansowewprowadzaz mody f i kowany

ktorymi

zasad rozpoz8pWwhkaanatpadska

mo d el utraty wartosci do

dotychczasowe zasady tworzenia odpisow aktu
tytutu utraty wartosci aktywow

zrasdaly dlwowizexnujagove spot ce odpiséw aktualizu

t wdruz odnoes tsegp nryax hba nife r wmiae j i i historii ws pot |
przes€Candto zmasatty, wapb6bpsiceni e w ptatnosci powyz
dokonaniaykdpnsascpagggl caymi ojcesa pgdstawg do
indywi dual nej oceny zagrozenia ich ptatnosci, g

zgodmiwg ch mpetwo hayyozoskiawampgltet mat
dostaw i ustug od
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powigzanych, Spdétka oszacowat a na @roidisttawad rez erming cdd phii sGdw rayk
sptaty naleznos$ci na ktoreg )wzolstadiye upwonizejnez ydp(idy.1Dsma
oczekiwanych strat, wdni esi eni u do naleznosSci na kudupgeinniee nzioes tmdd eultu
wartosci w mahez2soeni uzdoytutu dostaw i wustug.
Nal eznosci z tytutu dostaw i ustug objete sa czesSciowo umo\
celu uzyskani e wczaeasmhiamjdd oevjy cshpt atlye raluevamos ma ryzyko, ktor
na wusuniecie naleznos$ci z bil ansu. Mo d e | biznesowy zakt a

pienieznych wynikajacych z owychwy (bez sprzedazy aktywow fir

Wprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektyw
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowani ¢

W wyni ku przeprowadzonrzaji aard®dlli8Bzyni enstdtingnwztostyodpi séw z

78 tys. zt . zost at ujety w saldzie poczatkowym zyskow z
skonsolidowane sprawozdanie z sywmyuwadckjai zf irndbazmsi ocwe jw mea rd zoisechi
finansowych (naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug) w zwigzku z

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na skons adia2dld wane spr e

Dane Kore_kty Da_ne
AKTYWA brzeksz wWydnrlokiae oput;lg(owa

01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017
l1desgl GNBIFOS NITSY 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwate *) 172 223 B 172 223
Wartoéci niematerialne, w tym: 97 909 - 97 909
-Wartos$¢ firmy 96 283 _ 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowan) 9 954 - 9 954
Il nwestycje w jednostkach stowarzyszor 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedas: 2957 - 2957
Inne dfugot efimaisowewe aktywa 6877 - 6877
Nal eznoéci dlugotermi nowe 281 - 281
Ni eruchomos$ci i nwestycyjne 0 - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podat ku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470 094 96 470 190
Zapasy 217 634 _ 217634
Nal eznoéci handlowe, w tym: 214 485 -96 214581
-od jednostek powigzanych 3457 . 3457
-od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Naleznosci z tytultu podatku dochodowe 0 - 0
Naleznos$ci krotkoterminowe inne 32741 - 32741
Pozyczki krétkoterminowe 0 . 0
Aktywa f i nannes odwe sdoorszteedpa z y 1134 . 1134
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1462 - 1462
Aktywa trwate zaklasyfi kowane jako pr 0 - 0
AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631
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Dane w )lfor:eikt)ll( a Dr_:me

PASYWA przekz t at wdroze opublikowan
01.01.2018 MSSE 9 e 31.12.2017
YFELAGEFOD ¢0laye NITSY 362181 -78 362 259
YELAGEO 60Faye LINJ&LMAaLy&d {1022yl NAdz 362 181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaakicyj () wtasne (wielko$é ujemna) -13893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji ¢ 178 100 - 178 100
Kapitat zapasowy 149 910 - 149 910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30900 - 30900
Zyski zatrzymne 11 162 -78 11 240
%2626ANRT LyAL A NBTSNBE yl 120626AD1 Ly 402 372 0 402 372
Rezerwy na zobowigzania razem 20817 - 20817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatKku 16 919 - 16 919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i g 451 - 451
-dtugotermi nowe 407 - 407
-kré6tkotermi nowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
-dt ugotermi nowe 0 - 0
-kr6tkoter mi nowe 3 447 - 3447
%2026 ANT YAl ROdEA2GSNYAYy26S NITSY 12208 - 12208
Dt ugotermi noweki kredyty i pozycz 11570 - 11570
Inne zobowiagzania dtugotermi nowe 638 - 638
%2026ANDT LyAlL | NsG120SNYVAY26S 369 347 - 369 347
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 - 120 764
Faktoring 43 843 - 43 843
Zobowigzania handl owe, w tym: 185585 - 185 585
-wobecjedm st ek powi gzanych 10090 - 10090
-wobec pozostatych jednostek 175 495 - 175 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochoc 8699 - 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10 456 - 10 456
PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631
Warto$é ksiegowa (tys. zt) 362 181 -78 362 259
Liczba akcji (szt.) 5897 419 - 5897 419
61,60 ; 61,43

Wartosé¢ ksiegowa na jednag akcje (zt)

W wyniku zastosowania MSSFOmwdt rd2@%2& zwi ekszeniu ulegta wartos$é¢ oczeki wq
nal ez nps$ctyatw tiu udshssitgtej samejwydoo S ci obcigzy2@al&yni k Jegobcpegnie
ul egta wart os$¢ aZonegopddatkuziochogowvagd dys. o @t o NO®. Q1L & nr .30wart os¢ ocz
strat kredytowychdof c z §cpal eznosSctiywyndtosta 110
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213. Lad2GyS 6FNI2T1 OA 2LI NOS yI LINRFSaz22ylttyey

o tNRBRFSazz2ylfye 2anR

procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wob e«
acunkoéwh ksmieglowyrcofesjonalny osagd kierownictwa grupy.

w
S z
Yilad8FALlFO2F d2Gs @ pfaSkapyIasd@K® Konsorcjum Stali S.A. dokont
finansowego w gRp&ron zakrecsere,r ywykeoprizeglonz ot i | 2atsytngtuu ppayi
| easingodawcy, a w jakim |l easingobiorcy. Ocena ta opiera si
00 bASLISsy2106 all Odzylss

Poni zej oméwi ono podstawowe zalozeni aepewyocggcewypstizgpujp gse
bilansowy, z ktodrymi zwi gzane jest istotne ryzyko znaczagcej
roku finansowym.

- VPONXGF g NI 2W Ogir uplied sksgsgpd hakbowe jJMSR 36 iuktar adkat ywadrw orast e

woéwczas, gdy wartos$c¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest
standardu w grupie dokonuj e si e corocznej oceny okr e
przeprowadzany jest®®t na wattatei firmy powstatl ej w wyniku potagc
wartosci aktywéw finansowych w celu stwierdzenia, czy r

wartosci
- Na podstawie MSR 36 pkt. 9 emitent przepppd za t esty na utrate wartosci akty

przestanki wskazujagce na to, iz mogta wystagpi ¢ utrata \
- Stawki amortyzacyjne Wy sokos$¢ st awek amortyzacyjnych wustalana | e:
ekonomicze j uzytecznos$ci skt adni kow rzeczowego majgtku tr\
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyj

biezagcych szacunkow.
- | AL ROT SyAl -RaIW2Z 6y OUSu $wi adczen pracowniczych zosta
aktuarialnych

- 1212801 0&6s NS SviNabree sag w zal eznos$ci od poziomu i prawdory
okredl onych zatozeniach
- {1OFRYA]l F1Gegseo 1 dpé-Wdzgdzupl2 Bl Gpgei 2 BNP@e2yY rozpoznaje

podat ku odroczonego pmrzvwfgatodai zabestaenia, ozskeagwni ety zys
wykorzystanie. Pogorszenie uzys kimoagntyocbhy wsypnoi wkoddwo wpaocd, a t zke

to statoby sie nieuzasadnione

- hRLA&E |1GdztfAT dz2no8pivstllizi a yyut 8oyizir@kxy wartos$ci nal
obi ektywne dowody na to, ze jednosdlkez myicch bkwati ez wu vez @l
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznos$Sci a.

- hRLAA&adz T (G(G@ddz0dz dzi-Nlokk®&o néf KNI &7i @A jleléldidasw wyni ku por édwn
wartosciami aktualnymi na dzioefuzlyislkeamd @awy j (ewarotsd k@i sn entl
zapasy utracity swojg wartos¢. Dokonujagc szacunkow wart
opiera sie na najbardziej wi arygodnych doneswidyavangj, dost e
kwoty, mozl i wej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zay

- Odpisuziié (dz0dz dzi NI G & & NI 2 {dloik o-njuilj@es sssi eF, A yg dyyd 2w @ddKeni e Zar z
przyniosag one w przysztosSci korzys$ci ekonomicznych.

- 2| NI2T 6 AWRINHGME Yy is o6 dFAyky®2g&@BKmnie istnieje aktywny r
odpowi ednie techni ki wyceny, przy wyborze ktdérych Zar ze

Sposob wustalania wartofcitrgmedni wej f ppasseegoéhnyolst at
Instrumenty Finansowe
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Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

214 LY F2NXYIF 028 2 TYALYIOK é&St R2Re@NBAll Oky 12 de
NETSNBAS A 1desgl OK 1T (@& ddz0dzappadadh OT 2y S32 LI
yhtSoyazkwde OKZI{degss GNBIOEOK A 4 NI2T OA
R212ylFIye@OK 2RLIAAIFIOK | {ddzr £t A1 dz2nO&@OK g NI21

StanONOT @K T 2602BABT BFEXENBT SN 1T Geddz0odz 2 BWEOT 2y[SiB¥ s1d2 R (¢

odroczonego podatk dochodowegon a

d z iceerwca20B r. oraz zmiany w stosunku diprawozdania z sytuacji
u:

finansowej bilansyn a d z gredmia2Bl7r. przedsa wi ono w poni zszym zestawi eni
pozycja 30.06.208 31.12.207 Zmianaw gtloignz"g;‘ 30.06.207
Rd SNBI 1 U80dOdz 2RNE 45409 27000 -3411 16 565
dochodowego
Rezerwa z tytutu odr 16 511 18 044 -1533 16 565
dochodowego
Rez_erwa na $Swiadczen 451 451 0 370
w tym:
-dtugotermi nowe 407 407 0 313
-kré6tkotermi nowe 44 44 0 57
Rezerwy na zobowigza 1647 3525 -1878 258
-dtugotermi nowe 0 0 0 0
-kré6tkotermi nowe 1647 3525 -1878 258
Aktywa z tytutu odro 4798 4742 56 4049
“BYALye NI SOT 26 e OKwglgrupiradzamwsych)izhbkre©ad @iyczniado 30 czerwca2018 .

o Budynkii MY g, o (P0ZOS g gy
Wyszczegé6l ni eni e Grunty sSro . Razem
budowle transportu . budowie
ur zagd. trwe

2 NlI2T06 o0Atlyazsg

01.01.2018 37 126 120 156 56 693 11 596 2877 1427 229875
Zwi ekszeni a 12 687 193 2016 907 104 15579 31486
Zmniejszenia 0 15 218 541 3 15890 16667
2} NIi2T o oAflyazs

30.06.2018 49 813 120 334 58 491 11 962 2978 1116 244694
Y2 NI Sy A D1.911201R T A 0 21479 20 958 7139 1134 0 50710
Zwi ekszeni a 0 1627 1859 698 125 0 4 309
Zmniejszenia 0 15 218 494 3 0 730
'Y2NI SyAS yI RITA 0 23 091 22599 7 343 1256 0 54289
Odpisy aktwuali zu

01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpiy aktualizujac

30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0
2} NIi2l o oAflyazsé

01.01.2018 37126 98 677 35735 4 457 1743 1427 179165
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p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

i . ) Budynki i Maszyny SrocP020S gy gk
Wyszczeg6l ni eni e Grunty i Sroi . Razem
budowle transportu budowie
ur zagd:. trwe

2} NIi2l o o0Aflyazs

30.06.2018 49 813 97 243 35892 4619 1722 1116 190405
2} NI2T OX nettv:f ' yazeg$s

Wyszczego6lnienie 30.06.20B 31.12.207 30.06.207
Grunty wlasne: 49 813 37126 37127
Budynki i budowle 97 243 98 677 88 420
Maszyny i wurzadzeni a 35892 35735 30273
Srodki transportu 4619 4 457 4951
Pozostat e 1722 1743 1234
Srodlwiate w budowie 1116 1427 17 076
Urzgdzenia w |l easingu fin 0 0 0
Razem 190 405 179 165 179 081
“BYAlLyed NI SOT 280K 1ilGegs9s GNBIOE@OK 663 3INHLI NBRI I 2268

o Budynkii =~ M3V g, o (POZOS gy
Wyszczegdl ni eni e Grunty ST ol . Razem
budowle transportu . budowie
ur zad. trwe

2} NIi2T o oAflyazs

01.01.2017 35712 103 161 48 877 11 483 2039 8639 209911
Zwi ekszeni a 1415 5281 989 1497 229 17 847 27 258
Zmniejszenia 0 0 176 1502 2 9410 11090
2 NlI2T06 o0Atlyazsg

30.06.2017 37127 108 442 49 690 11 478 2 266 17076 226 079
'Y2NI SyAS ylI RITA 0 18 608 18 056 7355 954 0 44973
Zwi ekszeni a 0 1414 1525 655 80 0 3674
Zmniejszenia 0 0 164 1483 2 0 1649
'Y2NI SyAS yI RTA 0 20 022 19 417 6527 1032 0 46998
Odpisy aktualizu

01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktwuali zu

30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0
2 NlI2T06 o0Atlyazsg

01.01.2017 35712 84 553 301 4128 1085 8639 164938
2 NI2T6 oAtlyazg

30.06.2017 37 127 88 420 30 273 4951 1234 17076 179081
hRLIA&SE I Qldzk fAT I Oe2yS 1 G(Ge8iGdzbdz dziNF G& g1 NI2T OA
AYYEOK |JuéegsywA S NIdOR RURIUIINE S &

W okresi e, kt 6rego dotyczy niniejszy raport nie byto
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KONSORCJUMSTALIS.A.

W okresi

BRO2GANIT I VAL

e,

ktodrego

vIi NI §0i

dotyczy

Stanpbowi gzan

w Warszawie.

niniejszy

Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

NB & G NYzl G dzNBT I 028

raport

TF{1dzLddz 1 Geg5 6

ni e
GNB I O8é

i nwe st gzerwc@0lyr.ovgnogil@2t ¢ 5 i e @ tg3d 06 wohd tey zak u

byt o zdar ze
OK
pu maszyny

ASoNOS A LINI SGSNNAY26LYS yIiSoy2i OA KFyRt24S8Y
Wyszczegé6lnienie Razem . Nie Przeterminowanie w dniacl
przeterminowane
<60 6190 91-180 181- >360
dni dni dni 360 dni dni
Jednost ki powd gzane 30.(
nal eznos$ci brutto 2533 2533 0 0 0 0 0
odpi sy aktualizujagce 0 0 0 0 0 0 0
nal eznosci netto 2533 2533 0 0 0 0 0
Jednost ki poBostate 30.(
nal eckbnutiod 250 724 207 596 24988 316 1103 689 16 032
odpisy aktualizujace 17 792 276 879 2 613 173 15849
nal eznos$ci netto 232932 207 320 24109 314 490 516 183
h3as oSy 2SRy2&iG1A ondnc &
yItS8dy21 Oh o NHzi G 2 253 257 210129 24988 316 1103 689 16 032
2RLIA G & F 1 Gdz £t AT dz2ands 17 792 276 879 2 613 173 15849
yItS8dy21 Oh ySii2 235 465 209 853 24109 314 490 516 183
Jednostki powigzane 31.1
nal eznos$ci brutto 2390 2390 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
nal eznos$ci netto 2 300 2390 0 0 0 0 0
Jednost ki pozostate 31.1
nal eznos$ci brutto 229 996 182 765 29 427 224 394 1208 15978
odpisy aktualizujgce 16 603 52 99 3 41 441 15967
nal eznos$ci netto 213 393 182713 29328 221 353 767 11
h3as0SY 2SRy2&4G1A omMdPmH O
yhfSoy21 OhA o6 NHzi G2 232 386 185 155 29 427 224 394 1208 15978
2RLIA&E +F1ddz £t AT dzanos 16 603 52 99 3 41 441 15967
yIEtS8dy21 Orh ySiidz 215783 185103 29 328 221 353 767 11
Jednostki powigzane 30.
naleznosci brutto 501 501 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujagce 0 0 0 0 0 0 0
nal eznos$ci netto 501 501 0 0 0 0 0
Jednost ki pozostate 30.(
nal ezno$ci brutto 227 751 186 259 19 024 143 783 231 21311
odpisy aktualizujace 22093 16 411 1 304 76 21285
nal eznoéci netto 205 658 186 243 18613 142 479 155 26
h3s 0S8y 28SRy2aiG1A ondnc dr
y‘l. f éész 67\ C_)N\HZ[.’][.']Q 228 252 186 760 19 024 143 783 231 21311
2RLAAE F1ddd €Al denos 22093 16 411 1 304 76 21285
yItSoy2i O ySida 206 159 186 744 18613 142 479 155 26
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p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

Stanodms 6 w a k t uha | ni azl ugj zancoy3@czerwea 2018 rzmiamyiv tym zakresie w stosunku do gtudnia2017r.

pokazano w ponizszej tabel

Pozycja

{GFy 2RLMA&sg | 1idz2 £t Al d2nde OK

GFNL27T 6 Y

t8dy2i OA

KIyRf 16603

VoAt ] aitdy Al T

- korekta BO z tyt. oczekiwanych strat kredytowych

-odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
-dokonanie odpisoéw na naleznosSci

-dowi gzanie odpisow w zwiagzku z umorzeniem

- odsetek

Zmniejszenia w tym:

-wykorzystanie odpisoéw aktualizujacych

-rozwigzanie odpiséw aktual.

- odsetek

-zakonczenie postepowan

zujagcych w

zwi gzku

przeter mi nowane

ukt adu

zZe

2 066

96

14

549

i s

1407

767
57

sp 133

577
0

{Gly 2RLAAss | 1dddtAl dzenode OK

% 1301062085 v I

tSoy21 O

Kl'YRf 17 902

tys.

{Gly 2RLAAss | 1dddt Al dzenoe OK

GENI2T 6 yI

tSoy2l OA

KFyRf 22093

{GFy 6FNI2TOA TLFLIassyY

Wyszczegd6l nienie 30.06.20B 31.12.207 30.06.207
Materiaty na potrzeby produ 128 880 75 311 89 267
Pozoestnaatt eri at y 0 0 0
P66t produkty i produkcja w t 1363 0 644
Produkty gotowe 17 145 16 381 15 959
Towary 102 266 126 516 72 967
Zapasy brutto 249 654 218 208 178 837
-Odpis aktualizujacy stan z: 0 0 0
Zapas netto 249 654 218 208 178 837
Warli21 6 FANXE T (2yazfAiRlO2A

Na dz iczenvcaZ®IBr.Zargd Spot ki przeanali zowat przestanki

takich przestanek nie st wi

Pl

erdzono,

wST SN¥e 1 (Geddzodz aLINT &

@+

daNR2g&OK

Nie byty zawigzywane rezerwy z tego

utraty w;

nie wystagpita koniecznos:s

A &AL} NYyeOK

tytutu

w

omawi anym
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Y2NBli& 60t Rs5§

Ni e w

wystapity

Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

L2 LINJI SRYAOK 21 NB&as g

omawi anym okresie.

2.15. Podaek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug pol ski
oddzielnym podatnikiem.

Gt 6wne skt adpodakowegnéd ci gp é IBr.0201Zrep r2z0eld st awi aj 3 si € nastepujaco
Podat ek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Wyszczegé6lnienie 01.01- 01.01-

y 9 30.06.208B 30.06.2017
.ASdnode LRRIFIGST R20K2R2g¢8& 5 684 5175
Dotyczagcy | p6trocza 5681 5175

Korekty®t yczagce | at ubiegtych 3 0

Odroczony podatek dochodowy -1572 -1373

Zwi gzany z powstaniem i odwrdéceniem sie r -1572 -1373
hoOANOSYAS LRRIFIG126S g1t lyS 6 alzyaztAair 4112 3802

w | p 6 { 8 opodatek o@drZony odniesiony a kapi tdbypwigespe zyswkyomolsgidt ygsymahy
dotyczyt oc zkerke dwatnoyweyhc hs,t rkatt6r e korygowaty wynik | at ubiegty
Biezgcy podatek dochodowy:
Wyszczegélnienie 01.01- 01.01-
Y g 30.06.2018 30.06.20.7
Zysk przed opodatkowaniem 21249 19 227
Udziat w zyskach skonsolidowanych metoda 181 121
Starty w podmiotach zaleznych 0 -497
Korekty konsolidacyjne 0 -200
Przychody zwiekszajagce podstawe do opodat 1363 996
Pr z y c h o dne z apydhtipwania 2 466 3355
Koszty zmniejszajagce podstawe opodat kowar 6918 4904
Koszty niebedagce kosztami wuzyskania przyc« 16 984 14 697
520KsR R2 2LRRIFIG1261YAL 30031 27 237
Odliczenia od dochodudarowizna, strata 133 0
Podstawa opodatkwania 29 898 27 237
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 5681 5175
Efektywna'stawka podat ku (udziat podat ku 0.19 019
przed opodatkowaniem
Czesc¢ biezaca podatku dodhgdoasweagvk i ugtéavner adalasiagedéd@Enpwedds t a w)

dochodowym.Po d at e k

dot yczacykccjaig rppmnd actzknoyveyhe i urriyes dwy st epuj e.
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p 6 fcanyza okres od
01.01-30.062018r.

'28SYYS NsdyAOS LINJI S271 0A26S ot RNOS LRRaidGlsnN R2 (G62NI S
Wyszczegé6lnienie 01.01.2018 Zwi e ks Zmniejszenie 30. 06.2018 30.06.2017
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 451 0 0 451 370
emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0 0
Rezerwa na premie regulaminowe 3272 2094 3953 1413 0
Rezerwa na przyszge z 175 0 0 175 0
Korekty _przychod-w pu 100 0 100 0 0
wg korekt wystawiony ch w r oku

Odsetvkl od kredyt -w z 106 0 106 0 0
nastniapnym

Naliczony, niezapgacc 0 224 224 0 0
Ujemne r-Unice kursov 193 657 193 657 0
Straty moUliwe do odl

dochod-w do opodatkov 1978 0 174 1804 1583
Wynagrodzenia i wubezg 1536 8791 6 668 3659 1330
pgatne w nastfiApnych c

Przeceny niesprzedany 5 1 1 5 3
sprzedaU udziag-w jed 2232 0 0 2232 2232
korekta koszt - -w

Odpisya kt ual i z ujnmecrelaz anpa

zZzmi anie stanu niesprz -253 107 0 -146 -201
konsolidacji

Odpisy aktualizuj Nce 10 300 446 51 10 695 11 680
Oczekiwane straty kre 0 118 8 110 0
Ujemna wynik przeszacowania instr u me n 4863 39 704 4198 4245
do wartoSci godzi wej

Ujemna wycena kontrak 0 0 0 0 65
{d2Yl dz2SYyaOK NBOYAO 24 958 12 477 12 182 25253 21307
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
|1L’léﬁ| T L’lél.,leUdZ ZﬁN\EC 4742 2372 2314 4798 4049
52RIGyAS NsdyAOS LINJ S21 O0A28S 6t RNOS LRRaidlenNn R2 Gg2N
Wyszczego6lnienie 01.01.2018 Zwi e ks Zmniejszenie 30. 06.2018 30.06.2017
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 35407 972 99 36 280 34 544
Przeszacowani e maj at 6 374 0 0 6 374 6 374
objecia kontroknagnad

Przeszacowanie zobow 0 19 0 19
dtugotermi nowych do

Dodatnie réznice kur 583 81 583 81 0
Korekta kosztow z ty 9009 1064 8 705 1368 2528
wg korekt otrzymanyc

Korekty do wartosci 27 401 0 33 27 368 27 409

na MSR
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Wyszczegdblnienie 01.01.2018 Zwi ek s Zmniejszenie 30. 06.2018 30.06.2017
Odsetki od pozyczki 347 0 0 347 347
Nal ezne odszkodowani 6 333 200 7 6526 6707
Przeszacowanie instr 9514 355 1334 8535 9277
wartos$ci godzi wej

{dzYl R2REGYAOK NBOYA 94 968 2601 10 761 86 898 87 186
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
wST SNBI T Geddodz LRF 18 044 511 2045 16 511 16 565

koniec okresu:

11déeél kwST SNB I dafkh ddiiogzonego i & (i dz0dz LJ2

Wyszczegdbl nienie 30.06.20B 31.12.207 30.062017
Akt y wau ppdatkuotirectonego 4798 4742 4049
Rezerwa z tytutltu-poidakt klunog 16 511 18 044 16 565
kontynuowana
Rezerwa z tytutltu-poidat klunog 0 0 0
zaniechana
Akt ywa/ Rezerwa netto z tyteul -11 713 -13 302 -12 516
2.16. Charakter i kwoty pozycjp LJO& g 2N 0@ OK yI F{1deglx 120626AD0D
geyAl FAylyazsge ySiihzz fdzo LINI SLIWége 1 NRR]
gl 3t t Rdz yII AOK gASEt12106Z NRRII2 fdzo Ol taudo2
2l 0eg yI T RYBRBRARZS I ¥B A 2SRy230G12¢6S aLINI ¢21 RI yQEHLING ASyRIHyoa 2 ¢
akcji Bowim S.A.
War unki odsprzedazy akciji Bowim S. A bedgcych w posiadaniu
24.01.2014 r. do Porozumienian we st ycyj nego (dal ej ,Porozumienie”), zawart e

0O czym emit enrRapiorfcaremoBweetzgeym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014

realizowany byt wyk8pAtyoca wacuynkapchekzi Bawsomwych okresl onyc

W raporcie biezgcym nr 3/2017 z dnia 28.02.2017 r. Zarzagd

r. Aneksu nr 5 do w/ w Por ozumi eanwaar clinawelnmoyvey j Sipergzoe d aezgyu | lulj a

pozostatej il osc akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30.

dniu 22.05.2017 , ktdéra weszta w zypdineéezzdnriaeavmr2 4. WUmo@1 ]
01. r

i
r
01
war unki Porozumienia Bowim S. A. odkupit 1 4088 r.8&on3orcpum Stalik a k ¢ j
06

Na dzien O01. 2 8 .0 5Klo n8s208r csjzutmu kStaaklcij ip oBsoiwaidna t . AL. W pi er
S. A. posiadat o 9 028 sztuk akeciji Bowi m S. A. I nstrumenty
ty mi wal or ami uj mowane sg w skonsolidowanym i jednost kowy
pozycjach:
- ,Aktywa finansowe dostepne do spr ze-thaaz yd"z i ze np 03d0z. i 0a6t. e2nd 1n8a
wartos¢ godziwa akcji BplEt gsw £¥ch pozycjach wynosita
- » I nne dtugoterminowe aktywa faiknagmwsaowemainspivwerie 3 &r 66 kD
taczna wartoséc¢ godzi wa dodat kowego instrumentu finan

Il nwestycyjnego z 03.12.2010 r wujeta w tych pozycjach w)

W okresiepierwszegop 6 + r 20t8zravykip akcj i przebi egat zgodnie z war unkami
Przychody ztegoytt ut u w tym okrteyss.e amy.ni W sz 445 8004t 5z ea kedbjyici®ermaz zwi a
instrumentéw z jednoczesrg lwncoewy @pkzxg¢st otryazh wyai kaijgrtcych
emi tent wykazatt ytcahc ompye r @gtjyis .w zwy sokosci

Cena akcji . 2818zrenu3@gb@ zmniejszeniu w stosunku do wyceny
wart osSci instrumentu wynikajagcego z Porozumieni a. Dodatni a
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KONSORCJUMSTALI S.A. D s s e
(kwoty wyr az o oienwpotapcsinacze)t oft y c h
ujeta odpowiednio w przychodach finansowych w rachunku zy
pienieznych zacdyzjimeja.l nbjSecmn ao peekt ual i zacja wartosci wyceny
finansowychr achunku zyskéw i strat oraz w pozostatych korektach
t2RT AT 178k {dz T+ HAm

Dnialdczerwca2018r. w siedzib e s p 6 t k ZwyazaneNalheZ gs iognadzeni a Akcj onariuszy. Je
dotyczyta podziatu zys7/kZwycraye r Walorwea n2groo ma dpo&eized @tasyt¢a coveikt a
rok obrotowy 201747wW,WWsakaosci 42 404

0 na wyptate dywidendy Akcjonariuszom czesS$ci zyg&kaunejetto
wysokos$ci 10 913 722,00 z+ (dywidendag objetych bedzie !
wt as ne basiddargueEmitents)

0 pozost é@ztyas kcuz et$j4.9 Ok wiobt2e, 0311 zt przeznaczyé na kapitat zap:e

bASLIRIASt2ye ge&yAl G dzoAS30eOK

Nani epodzi el ony wynik | at ubi egtinyirchkwota8 1d 2i6elh t G . cazwir. gvadaont 3 € Iz
podat kowych w zakresie podatku VAT z49 2D ktryes. ozt .| iwrceaz doo malu

w wysok6ors2c it ylsO. z+ . naliczonymi za okres od 26 siefponia 201
strata z |l at ubiegtychniit epnotnani enjas zdyzti e nk BPi tcatey wetaa LMWel 8E r . r
zatrzymanychPozost at a wartos$¢ odsetek w wysokos$ci 584 tys. zt poi

Wraporcie nr 12/2A7 z dnia 04.05.2017e mi t ent poi nf or mowat o otrzymaniu-decyzj.
Skarbowego w Gdyni (dal e]j . Decyzja”") wydanej] W postepowe
dekl arowanych podstaw owofet kotwhhcaavoirazi pwpivadani a podat k
|l i pca do grudnia 2011 r. W wydanej-SkDaerchyozweig oNaw z@d ynn ik (Pdaroe

okresd$lit zal egte zobowigzanie B@daBkawe wEmizt ntnaalve Zwmy Ino k o«
szacowanej na dzien 04.05.2017 r. kwocie w wysoko$ci okot
wniesionych przez Emitenta zastrzezeh, poidaggzymatkt 6styaml em
infor mowat w raporcie biezgcym nr 18/ 2016 z dnia 03.10. 2
kontrahentami majag charakter nierzeczywisty, pomi mo udokume
pttaosci . W konsekwencj i Naczelni k uznat, ze w odniesieniu
odliczenia podatku VAT, za$d w odniesieniu do transakcj.i z
podatku VAT.Wocesi emi t ent a Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Nacz:é
dowodow potwierdzajagcych rzetelnos$¢ zakwestionowanych tran
nal ezyt ej staranmr@ad @ic. skEmi tze nus tmailee nz gaand jak i oceng prawn
przystugujacego mu pralwaéode wmii @ésti ewi astoawowymi aer minie 14
Na dzien publikaciji nNi nnteq sieggoz o [Itpadtrd uj ®eslzvoz eani @z gant t 2o ne .
W nawigzaniu do wyzej opi sand&30l7BEenc yept, poi Rhpomawatl bir éwan ¢
dbatoscia o interesy Spot ki w celu ochrony pkiepetahcjamal i czan
mogtyby wigzaé sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez org
kwote okredlg w Decyzji wraz z nal B&68onhymi dbé. ddzeadsntprazpeegdtn,y e
ze zaptata nie stanowi uznania Decyzji za zasadna

Po zaptacie zobowigzania podatkowego wyni kajagcego z decyzji
r. w wysokosci 111 tys. zt. Wartosé¢é nadptaty zostata zwrdcc

2.17. Skutekl YALFY 6 &0GNHzl GdzNIJ S 2SRy2ai1A 206S2Ydz2noe
LINI S2t OAS fdzo &aLINJ SRId 2SRy2aGS81 1T FfSdyeée oK

W | pot 8ro.czrui 20blyt o zdarzen opisywanych w tytule tego punkt
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KONSORCJUMSTALI S.A. b O s oS o
(kwoty wyr az o oieniwpotlapcsinacze)t oft y ¢ h
218. t NBT Sy Gl 02 &aLINKkBFABY Za BperdeBjfiyéhs 6 Ry
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komg

a) ktory angazuje sie w dziatalnos¢ gospodar cknsgty(Wtymz wi g z k

przychody i koszty zwiagzane z transakcjami z innymi kor
b) kt 6rego wyni ki dziatalnos$ci sg regularnie przeglagdane
operacyjnych W grupietudppcyatteweyynorkaz pwykorpogdej mowa
al okowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziat al nc
c) w przypadku ktérego sa dostepne oddzielne informacje fi

W konteks$Scie wyzej przytoczonej pefreaycjnia, s2gmead dedmdat k
wyodrebni ¢ obszar dGriuaptya | KnappSecii enligpoasepyo dsairec zckyjst r ybucja wyr obéd
(segment branzowy) lub dziatajacy w olgresliecaym)sr addwii ak al
jest zwiagzane ryzyko charakt eGyuwspyy ciz ndez idd taa Idnaonseédg ok todbrsezgaar uj ed
j ej ekonomicznej efektywnosci

Waznym kryterium wyodrebnieni a firmesgwoh ndntyfikoamych jeddosnsczrgep no $ ¢

zsegmentem umozI|l i wiajacych analize zarzagdczag danego segment
Podstawowym wzor e @ upprezydled ymelpdwegprawozdawczos$ci wewnetr z
segment 6w branzowyclosblepneysclha wgomemgtbdwone, identyfikowal
wykorzystywane dl,an. icel 6dozaceggczymh ownosci danego obszar

mot ywowania pracowni kéw zwiazanych z danym obszarem.
Biorgc powyawagewpgrupie wydzielone sag nastepujagce dwa segqgrt

a) segment dziatalnosci handl owe]j
b) segment dziat allpogzeitwpredekoyj nej

Dla tych segment édw prowadzona jest odrebna ewi dosegmégna. pr zych

Segment dzi

Wyszczeg6bl nie Segment dziat a produkeyjnej Ogodét em
L 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
P: 30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017  30.06.2018  30.06.2017
1 Przychody segmentu 710 736 556 249 202 634 176 879 913 370 733 128
w tym:
Przychody ze 122 647 121 213 195 741 174 985 318 388 296 198
produktow i u
Przychody ze 586 984 434078 6 589 1743 593 573 435821
towar 6w i mat
Przychody finansowe 303 197 21 37 324 234
Pozostate prz 802 761 283 114 1085 875
operacyjne
2 Koszty segmentu 690 318 527 891 193 986 175 822 884 304 703 713
w tym:
Koszt wytworzenia
sprzedanych p 112 644 105 765 182 910 170 475 295 554 276 240
ustug
Wartosc¢ sprze 545 981 393241 7103 2360 553 084 395 601
towar 6w i mat
Koszty sprzed 28522 26 485 2698 2574 31220 29 059
koszty finansowe 2501 1658 798 376 3299 2034
Pozostatle kos 670 742 477 37 1147 779
3 Wynik segmentu 20418 28 358 8648 1057 29 066 29 415
4 t212ad0l 08 LINJ 1994 2185
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Skonsolidowanyraport
p 6 fcanyza okres od
01.01- 30.062018r.

. . . Segment dzi .
Wyszczegdélnie Segment dzi at a produkeyjnej Ogot em
L 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
P- 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
w tym:
Przychody ze o7 90
Przychody ze 1 1
towar 6w i mat
Przychody finansowe 518 1446
Pozostate prz 1378 648
operacyjne
5t2i2adl08 124 9992 12 494
w tym:
Koszty o0go6l ne 9604 10 908
Koszty finansowe 105 1452
Pozostate kos 283 134
Udzi at wtralmghp k
netto jednostek 181 121
stowarzyszonych
6 Zysk brutto 21249 19 227
7 podatek dochodowy 4112 3802
8 5T ALOLEy216 1 0 0
9 Zysk netto 17137 15 425
Uszczego6towienie wybrarkosziowyclpozycji przychodowych i
Segment dzi Segment dzi .
Wyszczeg handlowej produkcyjnej Pozostate Ogo6t em
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
przychody 286 197 22 37 0 4 308 238
odsetek
koszty z 2 477 1658 798 376 10 592 3285 2626
odsetek
amortyzacja 1623 1347 2388 2028 375 365 4 386 3740
koszty wucs 9 445 7034 7275 6 380 1772 1516 18 492 14 930
obcych
koszty 3\ 14 797 14 397 11 487 9486 6 398 7 824 32 682 31707

pracowniczych
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p 6t r @aaokresyd
01.01- 30.062018r.

(kwoty wyr az o oieniwpotapcsinaczg)t ot y c h
Segment dziatal Segmendzi at alnos$ci Pozostate ak Og 6 taktywa

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
t1desl GNBIFOS NITSY 85 566 86 245 85 252 89 408 89 447 89708 130341 119680 121124 305315 295372 296 084
Rzeczowe aktywa trwate 85077 85773 84 709 83721 83 893 84 793 21 607 9499 9579 190405 179165 179081
Wartoséci niematerialne 203 191 208 1371 1406 1357 96 364 96 357 96 361 97 938 97 954 97 926
Wartoéé firmy 0 0 0 0 0 0 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283 96283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 3577 3396 2871 0 0 0 3577 3396 2871
konsoli dowanych metodag p

Aktywa finansowe dostepn 0 0 0 0 0 0 2424 2 957 4530 2424 2957 4530
Inne diugotermi mowe akty 0 0 0 0 0 0 5887 6 877 6 956 5 887 6 877 6 956
Naleznoséci diugoterminow 286 281 335 0 0 0 0 0 0 286 281 335
Ni eruchomos$ci inwestycy]j 0 0 0 0 0 0 0 0 336 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczon 0 0 0 739 752 687 4 059 3990 3362 4798 4742 4049
Aktywa obrotowe razem 282928 ogg 445 215011 217150 178584 179123 8 162 7116 8636 508240 472145 402770
Zapasy 105470 130656 72932 144184 87552 105905 0 0 0 249 654 218208 178837
Naleznoséci handl owe, w t 173412 144700 141582 62 053 71083 64 577 0 0 0 235465 215783 206 159
od jednostek powiagzanyc 2533 2390 501 0 0 0 0 0 0 2533 2390 501
.od pozostatych jednoste 170879 142310 141081 62 053 71083 64 577 0 0 0 232932 213393 205658
Nal eznos$ciat ku tdya cuh aud opwoed 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
prawnych

Nal eznos$ci krotkoter mino 3591 10 762 65 10 870 19 883 8 605 2253 2275 2207 16 714 32920 10 877
Pozyczki krotkotermi nowe 0 0 0 0 0 0 190 0 0 190
Krotkotermi nowe dletpynvea dfc 0 0 0 0 0 0 1099 1134 1511 1099 1134 1511
sprzedazy

Inne kroétkotermi nowe akt 0 0 0 0 0 0 2 649 2638 2321 2 649 2638 2321
Srodki pieniezne i ich e 455 327 432 43 66 36 2161 1069 2 407 2 659 1462 2875
Aktywat wat e zakwal i fi kowan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy

368494 372690 300263 306558 268031 268831 138503 126796 129760 813555 767517 698 854

AKTYWA RAZEM
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kwartalny QSr 1/2018

(kwoty wyr aotyahn e ty KONSORCJUMSTALI S.A. za01.01-31.03.2018

o ilenie podano inaczej)

219. LY F2NXI O2
F NI 217 OA 2

& w

202801 NOFASYHRE AEBDE ® PEBWEOK LLIOR
K

e m
O‘ ¢

NI

Q\

W | pobBoczmaembwraot, jak i sp6tka od niego mahgrhapapeeerd
wartosciowych.

220. LYFT2NXI 028 R2:G20T NOS geLol O2yS2 fdzo 1RS¢

2 NI L2 NDAS @018 ddnid®t vzeryiddPo&rmi t ent poinfor mowat , ze Zwyczajne
podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku netto za rok
wysoko9lcd 71202, 00 ztmiilst owawedzidewieségét trzynascie tysiecy

2,00 =zt (stowni e: dwa ztote) na jednag akcje z wytagczeniem
informuje, zZe:
1) liczba akcji objé&tyébh 8¢Wwi décdag Wwghosinie: pieé¢ milionod

osiemset szesc¢dziesiagt jeden),
2) dzien dywidendy zostatlt wustalony na 22 czerwca 2018 r.,
3) termin wyptaty dywidendy zostat wustalony na2 | ipca 201¢
Dywidenda zostagkejwyaghaddboaywm wer mi ni e.

gral12 % NINDRdz 6 &LINI 6AS Y20tAg2] OA |
21

Prognozy wy8ti.k&hwenady2®l publi kowane.

2.22. ¥@e a LINI e LI RF2nde yI 2SRyn | {10eat

Zysk podstawowy przypaadasjiagc yponpa zjeed nparamalizepwaecgl. byskizloyzsnkgn net t o
za 12 popr zce @wkzplapd y olc&we BYslo k 0 & oyis . 1 7z kkaBlijpdrtarzo czzyes 2017 W wWy s
129t ysprzypadaj gcego na Gwykt Kahpirdzikedzjoosegerd nuisgz ywazong |l iczbe
zwyktych yshywsi qpopuj sk sruazwodni ony przypadajacy na jedng ak
netto zanualizowanegg a okr es przypadaj gcezgyo (npao zpwoytkrtagyccehn i ark cojdosneatreiku so
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Sredni
wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji kcjoupreywitkjowamgh g cy c h

zamiennych na akcje zwykte).

22t A0T SyAS Tealdz yr 2SRyn 102t 1T2aiGF02 2LINLS yI ylFadt Lidze!

-Wyliczenie zyskatl oaenieang akcj e

Wyszczeg6lnienie 01.01- 01.01-
y g 30.06.208 30.06.2017
Zysk netto zanualizowary dzi at al nosci kontynuowanej 43 266 34771
Strata na dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zy sk wykgzany dl a potrzeb wyllczenla war t 43 266 34771
przypadaj gacego na jednag akcj e

Efekt rozwodnienia: 0 0
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o ilenie podano inaczej)

t y KONSORCJUM STALIS.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2018
za01.01-31.03.2018

Wyszczegélnienie 01.01- 01.01-
y 9 30.06.20B 30.06.2017
-odsetkiodumara I nych akcj i uprzywilejowanych za 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
-instrument rozwadniajagcy zysk 0 0
Zy sk Wyk_azany d_Ia potrzeb wyliczenia wart 43 266 34771
przypadaj aga eagkoc jnea j edn

- Liczba wyemitowanych akc;ji:

Wyszczegé6lnienie 01.01- 01.01-
y 9 30.06.2018 30.06.2017
_Srednla wazona liczba akcji wykazana dl a 5897 419 5897 419
jedna akcje w szt.

Efektrozwodh eni a | i czby akcji zwy ktych: 0 0
- opcje na akcje 0 0

- obligacje zamienne na akcje 0 0
-instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Sredni a wazona I|c_zba akcji zwyktych wyka 5897 419 5897 419
zysku na jednag akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia nin

transakcje dotyczagce akcj.i zwyktych |l ub potencjalnych

2.23. Zmiany¥ I { G 2 NX y 3 dz3 (102062 00A 1B IN&lzyAl 2 6 & OK

Zmi ana
30.06.2018 w
Wyszczegd6l nienie 30.06.2018 31.12.2017 stosunku do 30.06.2017

stanu n

31.12.2017
Por_eczenle sptaty kredytu kit 22808 500 22308 0
trzecim
Zobowigzania z tytut uieqgemawyehr
udzielonych w gt éwnej mi er z¢ 11 298 11 601 -303 14 470
uméw handl owych
Poreczenia kredytu bankoweg:¢ 1500 1500 0 1500
Zobowigzania z tytutu faktor 41 766 43 842 -2 076 44 657
Pozostate zobowigzani a 0 0 0 0
wktT8Y 12626ANR1 1 YAL 77 372 57 443 19 929 60 627
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kwartalny QSr 1/2018

(kwoty wyr aotyahn e ty KONSORCJUMSTALI S.A. za01.01-31.03.2018

o ilenie podano inaczej)

2.24. Informacije o udzielonych przez emitenta I®S Ry Z2&R0 YtA S32 11 £ Soyn LR
LJ2 0 & O1 {gidbeiicjathdzo

Na d3Diczervca2018e mi t ent udzi &l pbreaged@piuj gaowacancj i wtasnych:

A Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S. A. ustanowit o
wystawi ajac weksel wtasny in blanco wraz ze stosow
zabezpieczeniewr zypadku ni ewywigzania sie przez emitenta z
weksel do kwoty odpowiadaj gcej nie zaptaconym nal ez
ust awowy mi oraz koszt ami poni esiloenzynnoi$ cw .z wd gzzakwi gzz adh
podmi ot ami Spot ki Unia Stalowa sp. zZ 0.O0. Emitent i
zostata zawiagzana w celu prowadzenia dziatalnos$ci C
wyrobow hutniczych.

A Dnia 14.02.2017 r. Konsorcjum Stali S. A. udzielito
zobowigzania spo6t ki Pol cynk Sp. Z 0.0. z tOOO00t u z awe
zt . Zobowigzania objatesppat @c Xevroiteym gd Hevjnm j kredytu
prowizjami, optatami i kosztami w przypadku, gdy Pol

w sposbéb przewidziany umowag kredytowag.tZapbddpnéazesn
egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5KPCdokw&@9a0 00 zt , przy czym Bank moze

o nadanie klauzuli wykonalnos$ci aktowi do dnia 15. 02
A Dnia 26.07.2017 r. Konsorcju@cysrilowniSa AS| aidke i @p.i t D ¢
Chrzanowie za zobowigzania pieniezne spot ki zal eznej
Pol cynk sp. Z 0.0. z Ocynkownig Slagsk sp. zZ b.o., w

cynkowania ogniowego na powierzonych przez Pol cynk
obej mowat o zobowigzania powstate od dnia 26.07.2017
400 000 1zt brutto (st obwnuitet ozt eDnyisat a0 4t.yls2i.e2cOyl 7z tro.t yp

powyzszego poreczenia podpisano Umowe Poreczeni a, n a
r. podwyzszomwd®Odatkwotpy z2@0 uzone do dnia 31.12.2018
A Dnia 14.12.2017 r. Emitenajk 0 udzi at owi ec Uni i St al owe|j sp. zZ o
ni eodwot al nej , bezwarunkowej i ptatnej na pierwsze 2
St al owe|j sp. Z 0.0. do kwoty ni edpmizoetkorvaac z@aw arcarn c jtag
wystawiona na rzecz Arcelor Mittal Fl at Carbon Eur o
zobowigzan ptatniczych Uni.i St al owejj sp. Z 0.0. wy
nastepnie udzi antowkypiwg todn WEmiit eSt al owej . Gwar ancj a
01.01.2018 r. do 31.12.2019 r. i podl ega Jednol it
(publikacja I CC nr 758). Szczego6t owe wawmnnkdwychudzi el
obowi gzujacych w tym zakresie.

ADnia 14.03.2018 r. Konsorcjum Stali S. A. udzielito
odpowi edzialnos$cia sp. k. z siedzibg w Siedlaooach za
wyni kajagce ze wspotpracy handl owej Polcynk sp. z 0.0
Siedlce $Swiadczy wustugi cynkowania ogniowego na po

Poreczenie obej muj e diabdv20Ez. dndnia3l.p202018 t. igdst@gramidzone do
kwoty 500 000 zt+ brutto (stownie pieéset tysiecy zto

Gwarancje w PLN

warancja warancja
9 ! kwota waluta g 1

Ip. obowi i warancii awarancii obowi i
oddnia 9 19 ' do dnia

nazwa rodzaj

benefcjenta gwaranc;ji przedmiot gwarancji

1 30.03.2018 227 423,20 PLN 30.06.2018 Strabagsp.z gwarancia Konsorcjum Stali S. A. ni e
0.0. nal ez zwi gzki kapitatowe. Gwar an
wykonania Bend i cj enta nalezytego wykon
el ement 6w zbrojarskich real
S. A. Niniejsza gwarancj a z
"Umowy zlecenia o0 okresowe udzielanie gwarar
ubezpieczeniowych kontraktowych nr U&KR/02/2014091 z
dnia 20.05.2014 r." z po6z.z
S.A;
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gwarancja gwarancja .
d kwota waluta . nazwa rodzaj . "
Ip. obowi i warancii awarancii © bowi i benefcienta awarancii przedmiot gwarancji
oddnia 9 I 9 ' do dnia ! g )
2 17.04.2018 145397,00 PLN 19.08.2018 Strabagsp.z gwarancia Konsorcjum Stali S. A. ni e
0.0. nal ez 'zwi gzkit owke.pi tGavar ancj a stan
wykonania Benef i cjenta nalezytego wyk
el ement 6w zbrojarskich real
S. A. Niniejsza gwarancj a z
"Umowy zlecenia o0 okresowe udzielaniegwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2084 z
dnia 20.05.2014 r." z po6z.z
S.A;
3 30.11.2016 20 748,00 PLN 31.12.2018 Kapsch gwarancja Konsorcjum Stali SA.eni t gcza ze spot k
Telematic zapta zwiagzki kapitatowe. Gwar an
Services Sp. z Beneficjenta odroczonego t
0.0. przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta za korzy:
dr6g krajowych badszaclhwada
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia udzielenia gware
ubezpieczeni owej wniesienia
z droég krajowych | ub i c091zdda
30.11.2016 r." mi e d zBZU &A.;n D
22.11.2017 r. gwarancja zost
01.01.2018 r. obowiagzuje |i1
Gwarancje w EUR
. walu
gwarancja ’ nazwa }
Ip. bowi g kwota " ta gwarancja beneficjent rodzaj " rzedmiot gwarancji
p. o ] p g ]
oddnia  9warancjii gwar o bowi gzuj a gwaranciji
ancji
1 2011:12-08 2500000,00 EUR 201812-31 ISD gwarancjia Gwar ancja stanowi zabezpiec
Dunaferr zaptatzamoédwi ony przez Emitenta to
Co. Ltd. wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytoweg
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej !
679/ 2009/ 00002763/ 00 miegdzy

Bankiem Slagski S.A.

tagczna kwota gwarancji 3MygsawzbnyehcwnBLKNwlhywi BRaB0ATi] 0 S wgy S
tys. EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z36né@erwca2 0 1 8 r diDjoet wart o8¢ Lagczna kwot
wystawionych na zl eceni e e3mizénec@l8 .i woybnoiwils@Buyzgactyecith na dzi et
2.25. Instrumenty finansowe
Do gt ownych instrumentéw wystepujgcych na 30 czerwca 2018 r
wyni k finansowy nal ezag:
-krotko i dtugoterminowe akcje Bowim
-krédtko i ditugot er mi néar@&umiemesinwestyecyjeeztBgwinfS.An ans owe
-krotkotermi nowe akcje CFI Hol ding S. A.
Do aktywéw finansowych wystepujagcych na 30 czerwca 2018 r
nal ez a:
1) naleznosci t] nal eznboédte mpategtnodostaw i ustug i POZO:¢
2) krotko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe
3) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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i nstr unmerdaniuwsytfudcjnfinansevweejy y ¢ h

Klasyfikacja wg
kategorii MSR 39 dla
RIFyea OK 21
L2Ns 6yesl -

Klasyfikacja
Ly &aiNdzySy
Finansowych wg MSSF !

Wyszczegé6l ni 30.062018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa finansowe
11028 ya2i26t 3523 40901 6oqr ~ Wyceniane w - Akywafinansowe
godziwej prez wynik dostepne dc
finansowy
- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia 2424 2957 4530
powyz-gfullie:
- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia w 1091 1134 1511
ci ggwut W2mi esi
-akcje krotko
sp6t ek notow 8 0 0
gietdzie
. Aktywa finansowe
LT 2adr0sS 1 8536 9515 9277 wyceni ane w Aktywa finansowe
finansowe, w tym: godziwej przez wynik dostepne do
finansowy
-dt ugotermino
porozumienie inwestycyjne 5887 6877 6 956
z 03.12.200
-kr6tkotermin
porozumienie inwestycyjne 2649 2638 2321
2z 03.12.2010
bl t SON2T G&dc
dza OWrAftzS oy 21 O Aktywa finanswe . .
RO dz3 2 (i S Nezlinyie2 235842 216 064 206 494 wyceniane w Pozyczki wud
L - oan & .inal eznos$ci
00SI Yyl tSodoyz2 zamortyzowanym koszcie
0dzRdSG2g68 OKO
haleznosdci | 235 465 215783 206 159
Aktywa finansowe . .
t20801 1A dzRI 0 0 190 wyceniane w Pozyczki wud
.inal eznos$ci
zamortyzowanym koszcie
-pozyczki krc 0 0 190
| NER1A LASYA 2 659 1462 2875 AktyW{?l finansowe Pozyczki ud
- wyceniane w ) . o
ekwiwalenty inal eznos$ci

zamortyzowanym koszcie

Wartos¢é

Zobowi gzani ¢ 30062018 31.12.2017 30.06.2017

bi

YilLaeFTall o2t
Finansowych wg MSSF 9

Klasyfikacja wg kategorii MSR
op REIF RIyeoO
L2Nsgyesglty

%2026ANT F YAl

%20626ANDT I yAL

F ZobowA DT I YAl FAY

ROAZA2 G SNNA Y 10 248 12 208 1007 wycemane W zamortyzowanym wycemane W zamortyzowanym
koszcie koszcie

kredyty i p 9576 11 570 0

-zobowi gzani 296 233 400

leasingu

-zobowigzani 376 405 607
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Klasyfikacja wg kategorii MSR
op REl RIyeo
LN gyesglty

YtlaetTall oal

Wartos$é bi Finansowych wg MSSF 9

Zobowi gzani ¢ 30062018 31.12.2017 30.06.2017

N T I X Y ) 4 T I X
%2026ADT FyAl ZobowdT F YAl FAYl %2026ADI YAl ¥

P LA 400 546 357 583 335 375 wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym

UNB G 205NYA) koszcie koszcie
-kredyty i p 128 138 121 762 105 562
-zobowi gzani 214 358 187 124 179 330
-zobowigzani 41 766 43842 44 657
faktoringu
-zobowigzani 552 458 491
leasingu
cinne zobowi 15732 4397 5335
finansowe
2808yl dRRTAIFIOUsg A 102A INbidG12 A ROUdIE2G§SNNAY2680K O6AYYyS Yy
L2271 2301 08 OK stwydhe gs 6 FAYL Y
Akcje Bowim S.A. wyceniane sg wartosci godzi wej bedacej war
dodat kowy instrument fi nansowtyczniav h4 kraj acdy RorAmzkmiue mira 41 zv
Konse cj um Stali S. A. a Bowim S.A. z dni a 3 grudnia 2010 r
ustalonego w tym Porozumieni u. Roz ponen ordyg izrds/tsrkwomd rotw afnii rmaa o
przeptywédw wgiwantesdoychhi ezgcej odkupu wyni kaj gcej z por oz
Porozumieniu cenie odkupu akecji w poszczegO6lnych | atach, w
postuzono sie podej SsSci ean adag hd dtoemylmm i lkai komzZ e keitwma reejm war t os$c
gt 6wne zaltozeni a:

- stopa procentowa wolna od ryzyka =2,5% (przyjeto jag na

- stopa zwrotu z inwestycji na poziomie 5%

- uwzgledniajagc czealsdoeryi evodmnteyjczogl ryzyka, do kal kulacjii

zwi gzanych 2z wykupem przedmiotowych akcji reali zowany
Il nwestycyjnego, przyjeto premie?28%a%i7§%yka systematyczr

Przy wycenie opisang powyzej met o dSat,o pper zzywreottyu znoas tpaotz iwoantiiea |
od ryzyka powiekszonej 0 5% premie za ryzyko branycgne w ktodr
spo6t ek pordodwnywalnych do Bowiamp®rtA. afalridtdyozny,'Stal p8 ohakta
raport analityczny” z 22 czerwca 2016 wycena przeprowadzor
Rozpoznanie dodatkowego instrumenfinansowego zakwalifikowanego jako wycenianywa r t o $ c i godzi we|j pr
finansowy, skutkuje zastosowaniem przepisu wynikajagcego z
godziwej przez wynik finansowy zawarty dotychczas weparaa f i e 9 MSR 39 ,Ilnstrumenty fina
obecnie wozdzial4 MSSF 9. UmozIl i wia on zakwal i fi kowanie powyzszyc
ujeciu jako wycenianych w wart o%cil igw dz iwyeejl .i nd ansotwoasna vea rl iud t:
ni espéjnosci w zakresie wyceny | ub uj mowania (tzw. »Ni edop

powodu innego sposobu wyceny aktywow bagdZ (akngga uwWjosdciepne
sprzedazy) .

Powyzsze w praktyce oznacza, ze zaro6wno wycena akcji Bowi
uj mowana w jednostkowym i skonsolidowanym wyniku finansowyr

Pochodne instumenty finansowe

Na dzi en 23001 8 zre.r wiciae wystepujag otwarte kontrakty typu forw
Wal ut owe kontrakty terminowe sg zawierane sa przez emitent
potrzeby zobowigzanchutwynateanwobcw wahdtawh obcych. Cel em
ceny zakupu nabywanego towaru |l ub ceny sprzedazy towar ow Kkt
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Jednostka dominujagca zawi ega tdeogd O0t0OYp u sttmars alyjcd zabhoap igec
wystawi onych faktur, badz ze ztozonych zamoéwi en, ktorych r ¢
Emi tent w tym celu wykorzystujerdnsiNi @emeznatwi ez ab eszipei etcrzan |
spekulacyjnym.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzi erfespnalnensowy
met ody wyceny stosowane przez banki, w ktérych zawarto taki

Wari 21 6 3I2RT A g

,_..
N.)&’)

T
<

y il
AS

—_

I 02 G NI
i [

I OA 32RIT A g S 30cieyivaal0iB20@ WG § 6 6F Ry INSHE2 OKO KI2\WE 51
21 NS n

2
2y 6 a{{C Mo KASNI NOKANRY
Poziomlcceny notowane na aktywnym rynku dliagziadfleentycznych skt ad

Poziom 2¢ceny inne niz ceny notowane na aktywnym rynku wuwzgl e
bezpodrednio dla danego sktadnika aktywéw | ub zobowigzani a.

Poziom 3¢ ceny nieobserwowalnebaz uj ace na danych pwpdypadka lkaedyyobshrwosvalmerea r y nk u
wej Sciowe sag niedostepne.

Hi erarchia wartosci godziwej aktywéw finansowych wg stanu
ceny notowane istotne dane istotne dane
na aktywnym .

obserwowalne nieobserwowalne
rynku
. . Data . . .
Klasaakwéw f i nansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny

-akcjenotowanema gi et dzi e 30.06.2018 3523 3523

-pozqs_tale |nstrumen130_06_2018 8536 8536

porozumienie

Pozyczki udzielone 30.06.2018 0 0

Srodki pi eni mchunkachw Kk 30.06.2018 2659 2 659

bankowych

Naleznos$ci z tytutu

nal eznos$ci dtugot er m 30.06.2018 235842 235751

budzet owych),

Hi erarchia wartosci godzi wej aktywéw finansowych wg stanu
ceny notowane istotne dane istotne dane
na akywnym .

obserwowalne nieobserwowalne
rynku
. . Data . . .
Kl asa aktywoéow finans Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny

- akcje notowane BOWIM S.A. 31.12.2017 4091 4091

bozostate instrument g ;o7 g5 9515

porozumienie

Pozyczki udzielone 31.12.2017 0 0

Srodki pieniezne w kg 159017 1462 1462

bankowych

Nal eznosci z tytutu

nal eznosci dlugoter m 31122017 216064 216 064

budzet owych),
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Hi erarchia warwodve cfii meoordszd wyegh akg yst anu na dzien 30 czerwca

ceny notowane

istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
. . Data . . .
Kl asa aktywow finans Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 30.06.207 6 041 6041
pozostate instrument o ,5007 go77 9277
porozumienie
Pozyczki wudzielone 30.06.2017 0
srodki pieniezne w Kk g055017 2875 2875
bankowych
Naleznos$ci z tytutu
nal ezng®dcierdni nowe ( b 30.06.2017 206494 206 494
budzet owych),
Ryzyko kredytowe
Spo6t ka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryz

spowodujag poniesienie strat przez Spoétke.

Maksymalne ryzyko kredytowejst oszacowane jako suma wartos$ci bilansowej r

oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy wraz z

Porozumienia Inwestycyjnego z 03 grudnia 2010 r., wyem y mi w wart osci godzi wej przez wy
30.06.2018 31.12.207 30.06.2017

Nal eznos$ci z tytultu dostaw i u s(ben

naleznoséci budzetowych), 235842 216 064 206 494

Aktywa finansowe dostepne do sprze 3523 4091 6041

Pozostate instrumenty finansowe 8536 9515 9277

Razem 247 901 229 670 221 812

Spoétka dywersyfikuje ylyiz§opo2pklthedy roworoszenigcesprzedazy na
podej muje dziatlami agrmajigcczeceniee aoegzyka kredytowego polegaj

odbiorcéw oraz ich zdolnos$ci kredytowej, wustalaniu | imitow
regul owania naleznos$ci, apcohd egpmozweadna zuy ,d ewczyyzs ki waa nbh luo kzaach e z p i
zabezpieczenia na ruchomos$ciach i ni eruichomalsez acd®i ohamzdlf

raportowanym okresie emitent nadalUbwspdtegrzedio wate dw ttédywm ExXalpr

|l stotnym elementem ryzyka kredytowego zwiagzanealo] (z& it wdt r u
FAYlIyaz2geYA R2a(twyR¥iywanwumiNI SRabBEBywach trwatychijietyhniywa
wpozycjia AYYS ROdzA20GSNNAY 2 @BzalAlylSs 11 NE N [2Y0ENyS &y 2 wozycindh dyéht T Ay I
emi tent prezentuje akcje spot ki Bowim S. A. oraz zwiagzane z
2010i2011rdhwart o$s¢ bil ansowa po doilawmsowy 80yzenhaca20dyrkwypnaocshi t b2 0%Hazci zenni eb
tys. zt

Mi edzy emitentem a spo6tkag Bowim S.A. najpr Peromuei eaka 260 WE
zdnia 03rudna2010rZnal azt on polubowne rozwigzanie, ktoéorego odzwier
nnddo Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szcze
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24 stycznia2014r. Wsg st ki e uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Al

opi sane w Aneksie zabezpieczenia na rzecz emitenta, a emit
zobowigzujac sie Adlmydiemgoanizeondieg derkiomaakcj i, za wyjatkiem
SAW raporcie biezagciluego20i7r2aR204d@ Kodsomcpd8m Stali S.A poinf
lutego2017 r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumieniaw e st y cy j n e gtoe mreigru | 21§ vgacre@ioa Umowy Spr ze
wykupu pozostat ej il o$cizdn@ak3@njajpa2 0 IW rra.p oe mii tee mtr plo6i/ R2f0olr7mo wa t
Sprzedazy mah2 Wl 7d nri .u, 2Kt 6r a wWdmagaRd7rwWy kypi eeal dnowany | est z
Umowg Spzr &dazenltl na dzien publikacji niniejszego raportu |
w miare uptywu czasu @logaat d oes isgyeayiksat,jotisp r@amwiiteentzeni e odzy
okreslonej w plwotzwméennaj mhibeoj rownowazne,j tej, w ktorej

Konsorcjum Stal.i bedzi et womuseony opod@gednaltgalpozwyjcgce swoi
przeszacowujac ja do aktualnej, w momencie takiej decyziji

Ryzyko kredytowd g A NT IyS T RSLIRT&d4FYA ol Yyl 2¢8eua zAa Asyiyed YzAa [ nNReRW il eYlAk

emitent zawiera mowy z podmiotami 0 ugruntowanej pozycji finansowe;j.

weladl2 Aadz2dyeOK 11105082 LINJSLIWedss I NRPR|Us6 LASYyAtoyeOK 21
Emi tent j est narazony na ryzyko wutraty pltynnos$ci Arowm umi an
okresdlonych terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego o
jednoczesnym ograniczeniu dostepu do rynkoéw finansowych, (
finansowania lub refinamswani a swoj ego zadtuzeni a. W ocenie emitent wa
dostepne |l inie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Sp
nieznaczne. Dodat kowo doee&teprawemiiyeht aomdbw Wwyedkapwych, a n
moga zostac przeznaczone na sptate zobowigzahn. Ni e mo Z n a
urzeczywistniajagcych sie réznorodmyclzaryamok ez wipd zamychnega
ptynnos$¢ finansowg i doprowadzi ¢ do zakt ocen w przeptywach

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane jest przede wszystkim z zakhipami t
obcych, gt dwni e w EUR. Ryzyko to dotyczy réwniez wptywow z
i nnej ni z krajowa (roéowniez gt dwni e EUR) . Dl a zabezpiecze

zkr 6t koter mi makwty&cw Wwalnut owych typu forward

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. nal eznos$ci handl owe i pozost a
5414t ys. zt, c% tsgdcammenri tsoumdy, lnal eznosdci

Na d320iceerwca2 017 r . nal eznos$ci handl owe i pozostate naleznosg
2541t ys. zt, co stanowito 1,2% tagcznej sumy naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nal eznos$ci riaenfdd mokweej oinap my @t s
24789t ys. zt, co stanowito 10 % t gcznej sumy naleznos$ci

Na dzien 2X08rczemwoai gzania handl owe i pozostate zobowigza
38777t ys. col st dwolwag ¢ Drzéjd osmi lyz a n

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania handl owe i pozos
48629t ys. zt, co stanowito 24,8 % tacznej sumy zobowiagzan.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. oavh @wiaand an iwa whad nudcli cew eo bic epp o znd se

13564t ys. zt , 58% tsga@ammeri tsoumy zobowigzan

Na dD06RE8r3nadzi en.2037M .. 0®mi e wystagpity zobowigzania z tytutu Kk
waluta lokalna kedytobiorcy.
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226. ' T 32RYASYAS &1t R 206 NOALF A TFY]JYAtOAL 126
LIASYAtdySs {GsNB 1fladgfAaidzen arat 2112 RIAL
LIASY At dy e oK

El ementy dziatalnos$ci fwit nmasmseogwoe) j
Zmi any niep
Przep Spt ac
31.12.207 . - - i 30.062018

Wyszczego6lnienie pieni zobowi: Wycenai Nowy

przemieszczenia Ieasmg

Dt ugoter minowe pozyczki 11 570 0 -1700 -294 0 9576

Kr 6t kot er mi nkeedy®y bapkowey c z | 121 762 32972 -26 872 276 0 128 138

Kr6tkoterminowe zobowi 43 843 21 256 -23 332 0 0 41 766

Dt ugoter minowe zobowi g: 233 0 0 -146 209 296

Krotkoterminowe zobowi 458 0 -435 147 382 552

Pozostate zobowigzani a 263 3283 -3 546 0 0 0

227. LY T2NXI 028 2 (Nl yal(102F0K 1T 2SRyz2aiill YA LR

¢CNIFyalr1028 1T LRRYA2GFYA LRsANDIFy_&YA
W sktad Grupy kapitatowe]j Konsorcy:um Stali S. A. wchodzity
Aspétka dominujagca: Konsorcjum Stali S. A.
1T spétka zalezna:
- Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
T spoét ki stowarzyszone
- RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
- Unia Stalowa Sp. z 0.0.
{LsO1A TLHESOYSY

Polcynk Sp.zo.a.o0 Ssredni ej wiel koscdj gpldd kat zak anuij astaalsdo wy ph odpds i ¢
-produkcyj na, Swiadczy rowniez ustugi |l akierowani a. Spot ka
elementy infrastruktury drogowej. 30 lipca 2009 r. Konsorcjum Btsliachl 0 0 % udzi at 6w Spot ki Pol cynl

{LIsO1A aidz2él NI ealzySy

Konsorcjum Stali S. A. RBS STALZSp. a bi.gnialS@alpnia s.gplocwa dwj ssgpotwceni ch od
33,3%i 20,0%udzi at 6w, nie majagc jedndakond i wmlaydwu yma ¢eprdawsw&raime . k
wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wt
podmi ot ami powi gzanymi, byty to jednak tatlaalsmdkscgie go scphoadraarkc
charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosScii oper ac

powi gzane.

Transakcj e pomi edzy podmi ot ami powi gzanymmi ,odlbtydrye solgown &
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

I T02y126AS 2NBHIyYsé T FNINDRTFE2nNO&@OK A yI RI 2NHz2nde OKY
Cztonkom organdéw zarzagdzajagcych i nadzorujagcych nie wudzie
transakokamiz Z£anodagdu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami i ch
zaprezentowane.
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(kwoty wyr aotyahn e ty KONSORCJUMSTALI S.A. za01.01-31.03.2018

o ilenie podano inaczej)

(LB O1A LRGANDTIFIYS 1FHLAGFDO262 YAS LI2RfS3IFHa2n0S (2yazftAiARk0O2A

BowmSAcduzy dystrybutor wyrobdéw hutknoincszoyrcchi.u nNaS t®@ab028s8uk3A0. cpzoesri
akcj i oks468oh) ki k¢ 6r e Aneksumoddzsiniaa2w styeznia 2014 r. do Porozumienia Inwestycyjrdme 03
grudnia 2010 r. (dalej: Porozumienie) oraz Aneksu nr 5 z dnia 28 lutego 2017 gpofla sy st ematycznemu wy

Bowim S.A. Wszystkie posiadane akcje tej spot ki na podst awi
15 grudnia 2021 rokdNVa r u n K i odsprzedazy akcji spot ki MBan2R0i zSWniadA24 opi s a
stycznia2014Ma dzien publi kacji niniejszego raportu w siedmiooso
Kocl ega i pan Tadeusz Borysiewicz, ktorzy sg rowniez cztonk
PassatStal SApodmi ot zalezny od spét ki Bowim S. A. Na mocy opisyw
do czasu <catkowitego wykupu przez Bowim S.A. swych akeciji
powot ywaniu dRedyNadeptomkpw Na deiew PODeciepbpwobo@®jl8Radzie
zasiadal i panowizé ondhr Zianz ydségt KonsorcjumcEtt olniekS.RAdyi Nhde
Konsorcjum Stali S.A. .cOgobwptewnmi rawywdeosj gezndlcagego t €

jednostke powiagzanag.
Ponadto Konsorcjum Stali.i S.A. jest wtasdcicielem jedae]j akc

przez Passat Stal S.A. wyrbsB76538 sztuk).

{LBOTA LRsANTIYS 2820262 yAS LRRtS3II2N0OS 12yaztARFO2A

"BUDOMARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski, Jerzy WojdynaSp.ji ewi el ki ch rozmiardéw fir ma
budowl ane dla klientow detaliczhgcRobeatrz Waj gygyhafir kabek o@k
Radzie Nadzorczej emitenta posiadajg w spo6tce po 1/3 wudzi at

Bodeko Hotele Sp. z o.asp6t ka prowadzagca dziatalnos¢ hotel owa. Prezes
Wi ceprezesemesBar pad | reneusz Dembowski a Cztonkiem Zarzagd
rowniez Cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomi ethlenie j ednos
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynlik
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¢NFyal 1028 1 LERRYAZ2OlFIYA LR2sANDT I yeayYA

< . {LINJ SRIF® y %l 1dl® 2R L bltSdy2i C . %2o26ANTFYyAs Gey 1183t
L2RYAZU L6 \pnvazises Lk L2 sANT FyBLIRRYAZ (s g LJWOMPZElemnovane sy ois s L GSNN¥AYdz LI
0L.01- 0101 0101 01.01- 3006 3L12. 30.06. 3006, 3L12. 3006, 3006, 3L12. 3006 30.06. 3L12. 30.06.

WsRyzadullh Rz2Y 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017

Konsorcjum Stali S.A

WSRy2aG1A 11t
POLCYNK Sp. z 0.0. 2798 801 77 420 1713 1067 562 899 208 166 15 15 15
Razem 2798 801 77 420 1713 1067 562 899 208 166 15 15 15

Jednostki stowarzyszona:

RBS STAL Sp. z 0.0. 6 184 3686 0 48 2527 2389 496 0 0 0 0 0 0 0 0
Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 0 55 030 46 035 0 0 0 0 0 0 14939 9576 7640 0 0 0
Razem 6184 3686 55 030 46 083 2527 2389 496 0 0 0 14939 9576 7640 0 0 0
t2RYA20G& LRgA

0sobowo

"BUDGMARKET" Robert

Wojdyna, Marek 52 30 49 57 6 1 1 0 0 0 3 3 2 0 0 0
Skwarski,Jerzy Wojdyna Sp. .

BODEKO HOTEIEZRO.O. 1 35 19 10 0 0 4 0 0 0 1 14 0 0 0
BOWIM S.A. 0 0 1049 151 0 0 0 0 0 0 482 0 0 0 0
Razem 53 65 1117 218 6 1 5 0 0 0 4 499 2 0 0 0
hDj 9a 9035 4 552 56 224 46 721 4246 3457 1063 899 208 166 14958 10090 7657 0 0 0
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2.28. Zmiany wstruki dzNJ S DNXzLJe YI LA G B26S2 A 2SRyzaidsS|
a1 0FR R212YIlYyS ¢ OAR3Idz Lls ONRBOI |

W okresie, kt 6rego dotyczy niniejszy raport nie byto zdar ze

A

229. BRI NI SyAl L2 21NBaAS T NsRNROITyeyYs (GsNB vy
finansowym

Nie wystagpiploy dndar zbeéniasnsowy m, ktore miatyby i stzodkey wpt yw
Ssrédr.oczny
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31. t 2Rall 626S AYyTFT2NXIO02S R2G201 NOS SYAGSyil

Nazwa: Konsorcjum Stali Spot ka A
Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 4®0 Zawiercie
Kraj rejestraciji: Polska

Podst awowy przedgRKmt dzi alPozostat a S pRKR 2007a 4690Zur t o

Sad Rej onowy dl a m. st .
Organ rejestrowy: Wydzi at Gospodarczy Krajo
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spot kjaa Akcy

Regon: 001333637

Czas trward jednostki Spot ka zatozona na czas n

Biegty rewident Grupa Gumut ka Audw MatejkiSana 4
4077 Kat owi ce wpi sana na

do badani a s pr avwpwaednuherm 3975n

32. {1 OFR 2NHlIYsg SYAGSyidl ylI RIASZ aLB2NINRISy

Na dzien sporzgdzenia sprawozdani a%F NhkBRanum Stglics.Aiwchodzili:dzi en j

T Janusz Smot ka -Prezes Zar zgdu
1 Dariusz Bendykowski -Ztonek Zarzagdu
T Marcin Mista -Czt onek Zarzadu
T Rafat Strzelczg¢ktonek Zarzagdu
W | pot 8ro.cziu d2Zdd1ldaty publikacij.i niniejszego raportu nie nas

Na dzien sporzadzenia spr awowhdlaink sacRgdy Nadzosddfloresaigjom Stali®.A2A dzi en |
wchodza:

A Robert Wojdyna -Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

A Janusz Koclega -Zastepca Przewodniczagcego Rady

A Tadeusz Borysiewicz -Czt onek Rady Nadzorczej

A Ireneusz Dembowski —-Czt o ngNadzBrezd|

A Marek Skwarski -Cztonek Rady Nadzorczej

A El zbieta Mikut a -Czt onek Rady Nadzorczej

A Kazimierz Przybylski -Czt onek Rady Nadzorczej

W | pot 8ro.cziu RO 1ldaty publikaciji niniejszego raportu nie nas
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33. t2Rall ¢ &LRINRRVRDE NI ARINGERVegosprawozdania
finansowego

Dane w niniejszym $érédrocznym skréconym jedniodz ikdk mLixfpd jaivd

1GsNB an é+fdzin TdzaspOawy Litly2n NN ILISH K 82/ RRe2D 8% 0Owed QKr almwnzaA t sORodr

niniejszego skréconego Sr 6dr oc zpare6d ast. 8 praaparo6? dshka zap of ri zngadnzseonw ea

Ministra Finanséw w sprawie infamyak|jpr dezzgmiytcdnti 6 wkpaempioen
i

oraz warunkow uznawania za rownowazne informacj.i wymagany
cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U. z 2018 r. p O 2

Sré6droczne skr 6comeaves mri awoozbdeajnmuej ef iwisaznysst ki ch i nfor macj i o
sprawozdaniu finansowym,dlae go nal ezy j e ¢ zy tsprawozdapienz fimanswym Kpneodcjuro Stdli 8.8.wy m
za rok obrot owgydnia2@lkronczony 31

Niniej sne Sk Dj@leosttowes pr awozdanie finansowe podlegalto przegl g
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem, ktodore z24682aBro zat wi er

3.4. Okresy prezentowane

Srédrokzdeone jednost kowe sprawo zda n istyczrialorBGresvoadd@8r.z awi er a d a

Danepor 6wnawcze dla $Srédrocznego skrdéconego jednost kowego s
wt asnym prezentsdwane nsgudhm20diroku®rdz 30czerwca2017 roku.

Dane poro6wnawcze dla S$rdéddrocznego skréconego jednostkoweg
dochoddéw oraz z przeptywodw pi enstyezais20i7adku do BOezereca?20ldraka.ne s g z a

Dodat kowo dla $ré6drocznego skréconego jednostkowego rachun
prezentowane s agliltkwr2@¥. z®| bl t kwh R®¥artat Ow ni e sewnoteelzent owar

35 %I 020S8SyAS (2ydeyd2elyAl RIAFLOFEy2] OA 324Lk

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuac]j
zaprzestania prowadzenia dziat alnnopadpi sZaanri zag ds pS paomokzid amii &
okolicznos$ci, kt 6re wskazywalyby na zagrozenia dla mozl i wo
bilansowym na skutek zamierzonego | ub proymedcwagoweanided lad

3.6. Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonuja

0 Komitet Strategiii Nadzordp o wot any zgodnie z brzmieniem par. 14 wust.
nr 10/ 22.09ie2017 w skt adz

- Janusz -Kozéwag@gani czgcy Komitetu Strategidi i Nadzoru

- Ireneusz DembowskiZa st epca Przewodniczgcego Komitetu Strategi

- Marek SkwarskiCzt onek Komitetu Strategid.i i Nadzoru
- Robert WojdynaCzt onek Komitetu Strategii i Nadzoru
- TadeusBorysewiczCzt onek Komitetu Strategidi i Nadzoru
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0 Komitet Audyt-powot any uchwat g Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09. 2
obowigzku zgodnie z brzmieniem art. 1RRi8e gv yzovhchrze vaird e n t24
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego

- El zbi et-Br Mewatdni czgca Komitetu Audytu
- Kazimierz PrzybylskCz+ onek Komi tetu Audytu
- Robert WojdynaCzt onek Komitetu Audytu

37. {(i2a26ltyS TFallRe NIOKdz 12621 OA

Zasady rachuno wo $ c i or az metody wyliczen przyjete do przygotowa
finansowego sa spoé6jne z zasadami opi sanymi w zbadanym skor
Konsorcjum Stali S. A.z & proadk gdazlonryorz oveyd t 1lg gwSWBdFni a 2017 r oku
Z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 201
sprawozdanie finansowe powidnonwa ngyime sz ytwo& daaczmi i nans&aon
Konsorcjum Stali. S. A. spor zadzgudnja®0l7reke.dt ug MSSF za rok zak:«
Standardy i zmiany do standardoéow zatwierdzone przezhUnie Eu
rozpoczynajagcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, nieobo
skonsoli dowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitat owe
Podobnie jak w dni esi eni u do standardow IRadet M pdetyaaj iodpwyzgl e i
Rachunkowos$ci, ktore zostaty opublikowane, ale nie maja za

zostaty zapr ezent owprawezdamiu fin&nsomanazh rok261lf.a ny m s

2 1 Joég Yyl &ALINI 62T RIFYAS FAyly&az2eéS a{{C wmp

Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujagca przyjeta do
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodniez MSSF 15 przychody uj mowane sg wW momencie spetnienia
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego d
skt adni ka akjtegy wd wnomaesrt ®ipe, gdy klient uzyskuje kontrole nad

Kontrola nad skftadnikiem aktywéw odnosi sie do zdolnos$ci (
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych kor zy

Wr amach wprowadzonych zmian dotyczagcych sposobu uj mowani a
dokonat przegl gadu i analizy obowigzujagcych umédw pod kagtem
uj mowania przychodow.

Dwa gtoddwneej ¢ prowadzonej dziatalnos$ci i osiaggane z tego tyt
dziatalnosci w ktdérych dziata jednostka dominujagca tj. w b
narodzaj sprzedawanego dabor or az zawi eranych w zwigzku z tym uméw Zar za
przychoddéw poddaje regularnemu przegladowi, w oparciu o Kk
podej muje decyzje operacyjosebeazagoriranyeh udmdwigterei nan
przeptywami pienieznymi, jednak z wuwagi na kroétkotermi nowy
kategorii przychoddéw, moment speladyeynwar damaaeddcredne@g mmwe s
nastepuje przeniesienie kontroli i ktory pokrywa sie z doty

do sprzedawanych doébr .

Przychody realizowane w r amach zadierangch priecA BREA | GanHHyReEE s Joe y
gt 6wni e sprzedazy towarow i materiat 6w, a takze wyrobow ,
warunkach jak towarow handl owych.

Przychody realizowane w ray@azd gizéwdiad noctRREWIdE &k & yINB R jzp O
dotyczagce sprzedazy wyrobdéw gotowych w postaci zbrojen budc
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Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszychcdyptrybhodyd
ramach segmentu handl owego, ktore realizowane sg w oparciu
sposO6b uméw z klientami spétka zobowigzuje sie co do zas
Przedmi otemi aaméwij ednoczesnie zobowigzaniem do wykonania §
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkal kul c
przypadku zaméwi eniast fdakboakwampraeksowaneZgodnie z zamdbéwi en
odbierany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznienien
wystawi ane sg na biezgco tjnivuegassempaygon. dBiaadzbulkroakpodozcan

powoduj e, ze dotychczasowy mo ment ujecia przychodo6w, na
wptywem przepi so6w MSSF 15. Przy zawioewiagnz aun it a gdoo twypkuo ruamiiwna
nastepuje w okreslonym momencie—~pgtékaz aniwa mprmeewo £2n invkyosswit |
odbioru wtasnego w momencie wydani a. War unki dost awy, m
zaméwi eni ach reguty I ncoter ms, a w przypadku ich braku w z
|l ub wysytki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okres$l onym

formie prwepdpztyaptadkub k|l i ent 6w, ktdérym przyznany jest | imit
przez Spotke w formie przelewobw gt ownie z terminem ptatno
uméw termin zapltabwaryg pirepekbamowi el ementu finansowania, o
kwoty naleznosSci z tytutu zrealizowanych dost aw. Otrzymyw
sprawozdaniu z syt uaczob owingaznasnoiwae,j W akktod rpyoczho sztnaagtjeduj e si e p
otrzymanyc-hz opbrozweidgpztaanti a z tytutu uméw. W momencie dostawy

przedptata jest rozliczana cgpo powodhlug wi a7 ®rciiee 2 rtzytcthtowd uu nvg/w
zaliczka.

Ustalone w drodze negocjacij. ceny transakecji nie ulegaja z
okresie rozpoznane w momencie dostawy przychody. Uznane reklamacj& gakoo we , skut kuj gce ob
dokument owane wystawionymi fakturami korygujagcymi zmniejsza
mi at a mi ej sce sprzedaz. Ni e stanowi g rowni ez el ementu zZr
Reali zowana sprzedaz w ramach przychoddéw segmentu handl oweg

kt 6re wystepowatlty dotychczas w |l atach 2016, 2017 sa w gt o6
nanowy. Tegotypuzwroy godni e z trescig MSSF 15 nalezy oceni ¢ pod kat e
gwar anciji wy maganych przez prawo. W oceni e spoét ki char a
rozpatrywania reklamacko etrebnege mpboweagwairandpi wykhonani
Sporadycznie wystepowaty w | atach 2016, 2017 umowy sprzed:
wyraznie wskazywaly na mozliwos$¢é rozpor z g dostamonyalo dyspazytju kt em p
i ten moment stanowit moment przekazania kontrol:i

Krotkoterminowy okres zawieranych uméw i realizowanych z te
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak igefti k a c j i odrebnych zobowigzan do w
wocenie spot ki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych g

dotyczagcych dziatalnos$ci handl o wenje ulggnieezmianiet Viszyftikie bezaatupkowe r o k u
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sag jako nal e
aktywow z tytutu tego rodzaju umow. Zolyacwicgzaasnizeao bo wii ytz@ainu &
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie réwniez zmianie moment r

Druga istotng kategorig przychodow, reali zowanych przez spo(
oddzi aty produkcyjne gtownie w ramach sprzedazy zbrojen bu
zakresie forme pisemng i stanowiag grupe uméw o0 zblizonej k o
Umowy reali waowawme nag ppdstawie sktadanych zamowien. Zawi ¢
aneksowanez gk rbevsniiee gvwwar ancji ceny, co wynika gtdéwnie z duze
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykomayw . Z uwagi na fakt, ze jeden podmiot
rodzaju inwestycje, zawieranych moze by¢ kilka kontraktow,
z uwagi na ich przeznaczenie, konstrukcje i projekt, zgadniek t 6 r ym nal ezy je wykonac¢. Ponadt
w réznych terminach, dotyczg réznych tonazy, ro6znych budow
traktowane jak odrebne. Wynagiedzenizal @ani amleatny zejngdrej u
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich po
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zapisach umoéow |l ub o0ogé6lnych warunkach doestaw, | abnw wakowt
szczego6towych.

Oceniajac stosowanie wymogoébw przepisoéw MSSF 15, jednost k
zawierajacych zblizone wyzej opi sane postanowi entara@enia mowne .
wyr obdwdmoave w il osci okresl anej w okresach miesiecznych. :
uj mowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur,
dostawa zbroj@ badowe w raz wykonang ustugag transportowag. W tym t
wyr obem. Na kemi,eceweanzdeadmim na poczagtku przysztego spot ka

przychoddéw, odzwiaetreci letddmg¢jacpchekajpe, w krétkim terminie
sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwar anc
zobowigzania do wykonanklai esmti adice e ma a mo ¥Vl ipwakdiyceakupu gw
udzielanych gwarancji jakosciowych, sp6t ka dominujgca zoboc
pojedynczej dostawy |l ub | ej czescod koddejj DdDddawwsmatdaw,w ntaerp
rozpoznawany jpasty pmrdkywc thdd k owwWi |l osci owych réwniez na bieza
najczesciej wynika z bteddéw fakturowani agt yyadzyrrg. sprzedaz | ¢
W praktyce okres udzielonej gwar ancij i obowigzuje do moment
wramach udziel onej gwarancij i nie stanowi w ocenie spot ki z
byty uvdai okaresy kil ku | at, to gtoéwnie jest to wynikiem st
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowi e
umowach na dostawyiabmwojtgm zRBkgwisackc peorewal aj g sadzi ¢ iz ni

rozpoznawanego ha dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonani a, przedtuzane w p
dominuj gcaj pregedni e z MSR 37 jako zobowigzania warunkowe.
renomowanych producent ow, z potwierdzonymi certyfikat ami j

wystagpienia kontratheiht agwarascecjcizemalaenzyzed9 wykonania (zabe

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotycz
wyroby nie podlegaja zwrotom, gt 6wnkiae dwo nziwi ugjzgkcua zn ii ec hb ystpee cry
karami czy odszkodowaniami, ktoére jako przewidywane w zZawi e
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe dStakwy de rde nep rha e
uznac¢ za cene transakcji. W oparciu o najbardziej jpgrcawdopo
met ode najlepszego szacunku), ze uj mowane przychasdkgji. sag pr e
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rab

osiggniete w ramach tego portfela umoéw.

Na podstawie dokonanej analizy w ramachycdhwidlkds Zktadkve,gop on o sum
zwi gzku z doporowadzeniem do zawarcia uméw z klient ami (pr
zwy konywaniem uméw zawartych z klientem sg uj mowane w okr e
zgodniez a pi s ami MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwat
udzielanych krotkookresowo gwarancj.i ceny spotka z tytutu
koszt ow mazbegd mypdhw chda eprodukcji w odniesieniu do okresu gwa
podlegaja wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w dan

ni wel owane poprzrew zmampadsad vk ointaddewisedni g ich rotacje.

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przep
wpostaci naleznos$ci z tytutu dostaw i wust ugi,anjppmoaantyajj e dmd
prezentacja otrzymanych od klientow z goéry przedptat, stanc
jego rozliczenia i ujecia w BrAF&XhdKadh sp &Nt ¢&l0iRDA NjDIE DRy 11 dl
RTALFOFty21 OA LINRBRdzl Oédc2ySe LINBT Syl 02l RIFEIy@OK NBl1dz wamt 1
R2YAydzznOSea yAS geadtLidzn Aadz2idyS 16SaiGAsS T6ANTFYyS 1T 1T1FgASI

dotychczasowya LJ2 4 5 0 @

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospekt:
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczgtkowego zyskow
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z

r. MSSF

zakres

skt adni

e

biezgcego

ni

9

aktywow fi
w wartos$ci

okresu
mi

z

zarzagdzani a

mi

Ssprawoz
interpretacj e

anie ulegty

nansow)
godzi

aktywa

wyni kaj gcydlha zs kutmaddvn ipk & ek tyywwovw pfi iema regawy

Poni zsza tabel ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia
Spotce
Kategoria Kategoria Wartos$ Wartos$ R6znic
instrume i nstr ume bilansowawg bilansowa wg wyni kaj
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdr oze
MSR 39 MSSF 9 MSSF 9
31.12.207 01.01.2018
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
Aktywa finansowe ]12?1?;?:/\?\/
Akcje spot ki Bo dostep it L 4 091 4091 0
wartosci
sprze .
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe ) Aktywa
. finansowe
Pozostate ak-tyw wyceniane w wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci Y A 9515 9515 0
. wartosdci
03.12.2010 przez wynik .
finansowy przez wynik
finansowy
Aktywa
Nal ezno$citam tiy Pozyczki finansowe
. Sy ye . wyceniane w 214 862 214 766 -96
oraz naleznos$ci inal eznos$
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Pozveczki finansowe
Pozyczki wudziel . ye . wyceniane w 0 0 0
inal eznos
zamortyzowanyn
koszcie
Aktywa
Posveczki finansowe
Srodki pieniezn . ye . wyceniane w 1462 1462 0
inal eznos
zamortyzowanym
koszcie

Przeprowadzona
wprowadzeni a

czesc¢ aktywow
wyt gczni e

MSSF 9
finansowych
sptacie

anali za

na

kapit

przeptywdédw pienieznych,
(Dane finanswe zaprezentowane w nocie Instrumenty finansowe

(przeprowadzenimi et evstsotonz taShRaRyld

ovrpd 2y wi

sprawozdanPezepsypyiwwadephaf anahsaewe jiwyé

at u i
co

or az

S i

przedstawionych
odset ek
przekt ada

e

w

na

tabeli
utrzymywane

powyzej
sa w

ch klasyfikac
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2 NP gL RTSyaAS TY2REFAI26FyS32 Y2RStdz dziNF & S NI2T OA dzg1 3t ¢
handlowe

W uzupeltnieniu dotychczasowych zasad r ooznpi oezsni aownaan,i aS psotirkaat nkar

MSSF Bstrumenty finansowe wprowadzaz mody f i kowany mo d e | utraty wartosci do
rownoczesnie o dotychczasowe zasady tworzenia odpisow aktu
skutkujagcy rozpoznaniem odpisu z tytultu utraty wartosci akt
Dotychczasowe i zrnsdaly dlwowizemnujagove spo6t ce odpisow aktualizu
wsptaci e, al eb atzwoer zwineel us gdonsat epnych i nformacji i historii

obiektywne przes€Cand#o masady, wapbd6bpsicenie w ptatnosci powy z
ikoni ecznos$ci d o k om aonciean ao drpyizsyk,a pnrizeyS$cdzaygal nosci |jest podst e
napodstawi e indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, g

Wartosé¢ rezerw, ktorymi z@ddkiredytmnewtyacda powi emlniywamysecmcstobj

zost at ut worzonyd admiad eakhbdgali zujtagyctyut u dostaw i ustug od
powigzanych, Spétka oszacowat aamhazyodhstsdwire idamwywceclzemiiat @rdypd
sptaty naleznosci na ktoreg )wzolsntadiye upg wonizejnezyrdp(idy.1Dsma
oczekiwanych strat, wdni esi eni u do naleznos$ci sna sktatmroewi niueg uped tnatenut
wartodci w mahezso&oi uzdpoytutu dostaw i wustug.

Nal eznos$ci z tytutu dostaw i ustug objete sg czedciowo umo\
celu uzyskani e nad zgfmiseji s hajn dd ptwaytcyh, al e z uwagi na ryzyko,
na usuniecie naleznosSci z bilansu. Mo d e | biznesowy zakt a

pienieznych wynikaj acyocwdw fuimmoawys o(woyeczh )s.pr zedazy akty

Wprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektyw
ni ewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowani
W wyniku przeprowadzonej analizy naedzi 1 stycznia 2018 nieistotny wzrost odp
78 tys. zt . zost at ujety w saldzie poczgtkowym zyskow z
skonsolidowane sprawozdaniezniayt2Wddj iwyfnii kkaan owejz nna yd ai eva
finansowych (naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug) w zwiagzku z

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na s kenslolstdyoowzamiea s2pO 1

Dane Kore_kty Da_ne
AKTYWA przeksz wwydnr|0k2ae opul::::owa

01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017
l1Gé@6l GNBIFOS NITSY 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwate * ) 172 223 B 172223
Wartoéci niematerialne, w tym: 97 909 - 97 09
-Wartos$é firmy 96 283 . 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowan) 9 954 - 9954
Il nwestycje w jednostkach stowarzyszor 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedai: 2957 - 2957
I nne d} u eakyeafimehsowew 6877 R 6 877
Naleznoéci diugotermi nowe 281 . 281
Nieruchomoé$ci inwestycyjne 0 . 0
Aktywa z tytutu odroczonego podat ku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470 094 96 470 190
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Dane Kore_kty Da_ne
AKTYWA przeksz wwydnrlokzae oput:]lg(owa

01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017
Zapasy 217 634 B 217 634
Nal eznoéci handlowe, w tym: 214 485 -96 214581
-od jednostek powiagzanych 3457 3457
-od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Nal eznos$ci z tytutu podatku dochodowe 0 - 0
Nalezno$ci kroétkoterminowe inne 32741 - 32741
Pozyczki krotkotermi nowe 0 - 0
Aktywa finanswe dostepne do sprzedazy 1134 1134
I nne kroétkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1462 1462
Aktywa trwate zaklasyfi kowane jako pr 0 - 0
AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631

Dane Kore_kty Dane
PASYWA przeksz Wwydnrlokiae opublikowan

01.01.2018 MSSE 9 e 31.12.2017
YFELAGEFO 60Faye NITSY 362 181 -78 362 259
YFELAGED 60Faye LINJaLialya 1022yl NKdz 362181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaty (akcje) whtasne (wielko$é ujer -13 893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji ¢ 178 100 - 178 100
Kapitat zapasowy 149 910 - 149 910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30 900 - 30 900
Zysk zatrzymane 11 162 -78 11 240
%2026ANRT LyAL A NBTSNBE ylI 12028AD1Ly) 402 372 0 402 372
Rezerwy na zobowigzania razem 20817 - 20817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatKku 16 919 - 16 919
Rezerwa na $wiadczenityann emerytalne i ¢ 451 - 451
-dt ugoter mi nowe 407 - 407
-krotkotermi nowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
-dt ugotermi nowe 0 - 0
-kr6tkotermi nowe 3447 - 3447
%20628ANT FYAL ROdE2GSNY¥AYy26S NITSY 12208 - 12208
Dt ugoter minowe zkircekyity 11570 - 11570
Inne zobowigzania dlugotermi nowe 638 - 638
%2026ADT YAl |INbG120SN¥AYy26S 369 347 - 369 347

Strona61z75



Skonsolidowanyraport

p 6t r @aaokresyd
KONSORCJUMSTALI S.A. PO ok ey
(kwoty wyr az o oieniwpotapcsinaczg)t oft y c h
Dane Kore_kty Dane
PASYWA przeksz wwydnrlokzae opublikowan
01.01.2018 MSSEo € 31122017

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 ” 120 764

Faktoring 43843 - 43 843
Zobowigzania handl owe, w tym: 185 585 - 185 585

-wobec jednostek powigzanych 10090 - 10090

-wobec pozostatych jednostek 175 495 ” 175 495
Zobowigzania z tytutu podat ku dochoc 8699 ” 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10 456 ” 10 456

PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631

Wartoéé ksiegowa (t 362 181 -78 362 259

Liczba akcji (szt.) 5897419 B 5897419

Wartos$é¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 61,60 B 61,43

W wyni ku zastosowania MSSF 9 w I potroczu 2018 zwiekszeniu
nal ezrnya&udiu zdotst aw i wustug o 14 tys i w tej samej wysokos
ulegta wartos$¢ aktywdédw z tytutu odroczonego podat ku dochodc
strat kredytowyclrd ot yczgcych naleznos$ci wyniosta 110 tys. zt
38. h1 Al ROTSYyAS 2 T 32Ry210A 1 a{{C

Na podstawi e rozpor z g ddnie 20 nearcaM018ims t & jrr afnii nea nis mfwo okmsowyLhi bieza
przekazywanych przez emit eDz.tW @08 poa.prbjer 6 Wamwagd oSpdDbBAcHKobaso

osSwiadcza, ze wedle swojej najl epszej wiedzy niniejsze Sr
porownywal ne sporzadzone zoSpdiltlye azdgaondini rea czla zobamewiogdd v goe §¥ mi
wsposoO6b prawdzi wy, rzetel ny iemieataorayjejwyyik fmnemsoywye maj gt kowa i fi

Niniejsze $Srodroczne skrdédcone jednostkowe sprawozdanie fi
Standardem Rachuokwo $$1i 6 dr oczna sprawozdawczo$ ¢ fodpoweusnu stemdafdgmMSR 34"

rachunkowos$ci maj acymi zastosowani e do Srdédrocznej Sprawo
opubl i kowany mi i obowtgwaphppayimi 0drozanegopskygpgsoli dowanego
Zarzad Spot ki Konsorcjum St ali.i S. A. oswiadcza, ze podmi ot
przegl gdu S§rodrocznego skréconegwm glensadl iwgdbwamegga gopima wo z
oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujagcynitego pr
z badani a, zgodnie z wtasci wymi przepisamZampzadva Bpaj biweg
korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany na mocy uchuw
dokonata powyzszego wyboru , majac na uwadzeegpadogjpkint owan i
realizacij.i zadan przez biegtego rewidenta.

39. LAG20YS 41 NI2T OA 2L NIS yI LINRPFSacz2ylfyey

Fo tNRFS&azgz2ylfye 2anDR

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowopsrcdiczwo b e
szacunkoéw ksiegowych, mi at profesjonalny osad kierownictwa
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YElFLa@dFAaAll 02l dz2Gs @ pfaSkarpryIasdWwK Konsorcjum Stali S.A. dokont
finansowego w ¢gakimzakresiaryzgkoopz e hki ®m tytutu posiadania przedmio
| easingodawcy, a w jakim |l easingobiorcy. Ocena ta opiera si

00 bASLISsy2106 all Odzyiss

Poni zej omOéwi ono podstawowei zianme ehli ac zZlowe czrécdt prrziysge wn e
bilansowy, z ktodérymi Zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
roku finansowym.

8 'GNYGE g1 NI2M @x ulpi ke k=i t aB6wairagadwaet p$MBRskt adni ka

woéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéow jest
standardu w grupie dokonuje sie corocznej neceny okreso\
przeprowadzany jest test na utrate wartos$ci firmy powst
wartosci aktywoéw finansowych w celu stwierdzenia, czy
ich wartos$ci

0 NapodstawieMSB6 pkt. 9 emitent przeprowadza testy na utrate
przestanki wskazujagce na to, iz mogta wystagpi¢ utrata v

0 Stawki amortyzacyjne Wy soko$§¢ stawek amortyzacyj ny dywanegs bkeesuana | e
ekonomicznej uzytecznosci skt adni kow rzeczowego maj gt k
kapitat owej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyj
biezagcych szacunkow.

8 | 6 Al maOdraBownicze- Rezerwy z tytutu $wiadczedA pracowniczych
aktuarialnych

8 t 212801 06 ZNBI SviNadbree sag w zal eznos$ci od poziomu i prawdory

okredl onych zatozeniach

8 {1O0FRYA T IG@édddr L2 RI-IM dpr aRNROTkaWS IRt owej rozpoznaj e
podat ku odroczonego pmzvwfgatodai zabestaenia,ozskeagwni ety zys
wykorzystanie. Pogor spemdiae kowzvychi wa py czly swy misSkcéwmogt oby
to statoby sie nieuzasadnione

8 hRLA&E | 1Gdzt fAT dz2no8pivs izl a yyut 8oyizir@xy wartos$ci nal
obi ektywne dowody na t oanizee gterdznyonsa ¢k aw snz yes tbkeidczhi en aM esztny
stopnia ryzyka, jakie wiagze sie z dang naleznos$Sci a.

8 hRLA&dz T Ge&ddzodz dzi-Nlokdoo néalf NI =Ti @A jlelsUdiasw wyni ku por 6wn
wartodciami aktualphwart m@cidznetit i hanlsiowy do uzyskani a)
zapasy utracity swojg wartos¢. Dokonujagc szacunkow wart
opiera sie na najbardziej wi arygcbodmsyoh zddwadaah, coo dtoe
kwoty, mozl i wej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zay

8 Odpisuzie (idz0dz dzi NI G & & NI 2 TdOoik ol njuj@es sspi eF, A ygddyyd 2ws eddKeni e Zar z
przyniosa one w pricygeht oSci korzysci ekonom

8 2 NI216 3J2RTAEN Ay addNDaYy Sk/tiGréy cthh yriyel 2ig210Kizej e aktywny r
odpowiedni e techni ki wyceny, przy wyborze ktdérych Zar ze
Sposdb ust algorizd wear tposaziczegdél nych instrumentdéw finan

Instrumenty Finansowe
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3.10. Wybrane dane finansowe przeliczone na ewnasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycjesprawozdania z sytuacji finansojvéilansy, rachunku zyskoéw i strat
pienieznych z S$Sprédz eorctzmve gy o gednestkow@go esprasvgzdania finansowego oraz danych
p o wnywalnych przeliczone reuro.

Wyszczego6l nienie 01.01- 30.06.2018 01.01- 30.06.207
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

;r%gsﬁfﬁféySﬂdz 1S &LINJ SRbDd 906 832 213903 727 990 171 397
Zysk (strata) na dziatalnos 23587 5564 21397 5038
Zysk (strata) brutto 21 084 4973 19 804 4663
Zy (strata) netto 16 966 4002 15914 3747
Przeptywy pieniezne netto z 16 817 3967 -22 051 5192
Przeptywy pieniezne netto z -14 132 -3333 -14 181 -3339
Przeptywy pienieznaesoweptt o z 1491 -352 37 406 8 807
Przeptywy pieniezne netto, 1194 282 1174 276
Aktywa razem 809 892 185 687 764 631 183 325
Zobowiazania | rezerwy na z 441 658 101 261 402 372 96 471
Zobowi gzania dtugotermi nowe 10249 2350 12208 2927
Zobowi gzania krotkoterminow 413 967 94 912 369 347 88 553
YELAGHD 60Faye LINJ &L} RE2DOR 368 234 84 426 362 259 86 854
R2YAydzzZnose

Kapitat zaktadowy 5897 1352 5897 1414
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) 7,37 1,74 6,02 1,40
Rozwodniony zanualizowany z 7,37 1,74 6,02 1,40
(w zt/ EUR)

2L NLi2T06 1aAt3zet yl 102t 6 62,44 14,32 56,94 1347
Rozwodni ona wartos$¢ ksiegow 62,44 14,32 56,94 13,47
Zadekl arowana | ub wyptacona 10913 2574 0 0
(Z;l}d;aklarowana lub wyptacona 2 0 0 0
Liczba akcji w sztukach obj 5 456861 5 456 861 0 0
Zadekl arowana |l ub wyptacona 2.00 0.47 0 0

dywi denda (zt)

UWAGA'W powyzszej t a bzejddmostkenyetpdrilansugedndstkowegsprawozdania z sytuacji finansowej)

prezentowane sgonakkaemrsiues pbiasvbgadeawczego a dane powpawnywal ne
68 ust. 1 pktlIRozpor zgdzenia Ministra Fispmadwezi dhbama®j imabicaz £d
przekazywanych przez emi toermtzé6wapamkedwdéwzwamwtansd @ai awy cld wn o wa ?

or

a

przepisami prawa panstwa niebl @a&pegy HB7ypa ri2sativeliny Ac zRT oAnSkZo v d2kLiING

20NR (2653232 Olgiudnia 207 Ir. DR 2 S o oné donppaydii rdwunku zysku$s t r at oraz przep:
pi

enieznych pochodzg z pierwszego po6trocza.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Pol skieubwganios! kuwswkwpmiaaihy

sprawozdaniem finansowym:
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okres | NSRY A Minimalny kurs  Maksymalny  Kurs na ostatni
okresie* w okresie kurs w okresie RT A Sz 2
01.01- 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
01.01- 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
01.07.2017 30.06.2018 4,2407
(do przeliczeh zysku z
01.07.2016 30.06.2017 4,3091
(do przeliczeh zysku z
31.12.2017 4,1709
(do przeliczen danych por

*) $Srednia kursoéow obowizalzgjogay els i ma ao wt altamiy md oike re sk e

Poszczego6l ne pozowjhlei laknsywopw 7 e lpiaczyaowno wedt ug kursow ogtosz

obowi gzujagcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdélne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawoz
kur séw ygtchndwieglmi g arytmetyczng S$rednich kurséw ogltoszonycl
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozd:

Kurs minimalnyzww QKré&sire Iwy s &0a8paatomiadrkirsamaksyinmalgytdniac2g azergald
r.
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3.11. |

Nk RNR Ol y& a

1Nk O2ye 2SRyzaidl2¢e

NI OKdzy S|

Jednost kowy skrdécony rachu 01.04- 01.01- 01.04- 01.01-
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
VI GSNAr Ds sy 6 Gowy oo 447938 906832 371558 727 990
-od jednostek powiagzanych 4232 9035 2125 4552
Przychody ze sprzedazy pro 156 986 310 526 145 972 291 367
Przychody ze sprzedazy tow 290952 596 306 225 586 436 623
vaa PG aLINI SRIyeOK LINERdz 421 069 844 164 344 599 667 854
ym:
-od jednostek powigzanych 4061 8645 2025 4373
Koszty wytworzenia sprzeda 147 211 288 455 136 090 27140
Wartos$é sprzedanych towaré 273 858 555 709 208 509 396 375
%8 & GAGNI GO oNMzZid2 yI & 26 869 62 668 26 959 60 136
Koszty sprzedazy 15597 31026 14 407 28 997
Koszty ogélnego zarzadu 4224 9 087 6039 10 286
Pozostatl eopgracying chody 1667 2444 262 1448
Pozostate koszty operacyjn 615 1412 108 904
Beal O0&GNIGFU 1T RIAFOFEy2]T 8 100 23 587 6 667 21397
Przychody finansowe 587 839 637 1880
Koszty finansowe 1679 3342 963 3473
Zysk (strata) przed opodibwaniem 7008 21084 6 341 19 804
Podatek dochodowy 1442 4118 1238 3890
-cze$é biezagca 1460 5683 1253 5175
-czes$é odroczona -18 -1 565 -15 -1 285
Zysk (strata) netto 5 566 16 966 5103 15914
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 43 456 35 492
Srednia wazona liczba akec 5897 419 5897 419
Zysk (strata) zanualiz na 7,37 6,02
Srednia wazona rozwodniona 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata)anual i z na | ed 7,37 6,02

zt)
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(kwoty wyr az o oieniwpotapcsinaczg)t oft y c h

312. | N RNRPOT yS aiNs0O2yS 2SRy2ai(i126S aLINI 621 RIY

Pozycje 01.04- 01.01.-- 01.04- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2017

Zysk (strata) netto 5566 16 966 5103 15914

t NJ eOK2RexX 1GsNB ¢ LINJeal ozl O 0 0 0 0

Tegalss A &adNI

Zyski (straty) aktuarialne z ¢ 0 0 0 0

emerytalnych

Podatek dochodowy zwiagzany z e 0 0 0 0

dochodo6ow, emiag gEy mi przekl asyf

{dzYl R20OK2Rs g OFOUl1286A080K 5566 16 966 5103 15914

Suma dochodéw cat kowitych przy 0 0 0 0

posiadajgcym kontroli

Suma dochodéw cat kowitych przy 5 566 16 966 5103 15914
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3.13. | N3 RNE Ol y &dnéstkoMd sprawb&dan z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
I 1U86F GNBFEOS NITSY 304 349 294441 295 478
Rzeczowe aktywa trwate *) 183592 172 223 171876
Wartos$ci Ine,weymat er i a 97 896 97 909 97 879
-Wartos$é¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzagdkowanyc 9954 9954 9954
Il nwestycje w jednostkach stowarzyszony 250 250 250
Aktywa finanspwe edmstyepne do s 2424 2957 4530
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5887 6877 6 956
Nalezno$ci dlugoterminowe 287 281 335
Ni eruchomosci i nwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4 059 3990 3362
Aktywa obrotowe razem 505 543 470 190 400406
Zapasy 248 039 217 634 178 102
Naleznoséci handlowe, w tym: 234 606 214581 204 576
-od jednostek powigzanych 4246 3457 1063
-od pozostatych jednostek 230 360 211124 203513
Naleznos$ci z tytulu podatku dochodoweg 0 0 0
Nal ez n odtecriinowe indet k 16 491 32741 10831
Pozyczki krotkotermi nowe 0 0 190
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1099 1134 1511
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 2649 2638 2321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2659 1462 2875
Akt ywa atkrlwaastyef izkowane jako przeznaczone 0 0 0
AKTYWA RAZEM 809 892 764 631 695 884
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(Kwoty wyr azonienwpodapsinacza)l o y c h
PASYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
YILAGHO s0Faye NriSy 368234 362259 335817
YELAGHD sOFaye LINJe&Lhalye 1022yl Nhdalg 368234 362250 335817
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897

-13 893 13893 -13893

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$é¢é ujemna

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji pow 178 100 178 100 178 100

Kapitat zapasowy 181 401 149 910 149 910

Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 153
Pozostate kapitaty 30900 30900 30 900
Zyski zatrzymane -14 276 11 240 -15 250
%2626 ANRT YAl A NBISNBE yb 12626AN0TFyAL 441658 402372 360067
Rezerwy na zobowigzania razem 17 442 20 817 15793
Rezerwaz tytutu odroczonego podatku dochod 15 404 16 919 15423
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i pod 451 451 370
-dt ugotermi nowe 407 407 313
-krétkotermi nowe 44 44 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 1587 3447 0
-dt ugotermi nowe 0 0 0
-kré6tkotermi nowe 1587 3447 0
%2026 ANT FYAlF ROdEA2GSNY¥AYy26S NI TS8Y 10 249 12208 1007
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 9577 11570 0
Inne zobowiagzania dtugotermi nowe 672 638 1007
%2026ANT YAl | NBG120SNYAY26S 413 967 369 347 343 267
Kr 6 trknoitneowe kredyty i pozyczki 127 229 120 764 104 812
Faktoring 41 766 43 843 44 657
Zobowigzania handl owe, w tym: 212 644 185 585 178 173
-wobec jednostek powiagzanych 14 958 10 090 7657
-wobec pozostatych jednostek 197 686 175 495 170 516
Zobozwaing a z tytutu podat ku dochodowego 534 8699 4125
Zobowigzania krétkoterminowe inne 31794 10 456 11500
PASYWA RAZEM 809 892 764 631 695 884
Warto$c¢ ksiegowa (tys. zt) 368234 362259 335817

Liczba akcji (szt.) 5897419 5897419 5897419

Wartos ¢ ksiegowa na jednag akcje (zt) 62,44 61,43 56,94
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p 6t r axokes gd
01.01- 30.062018r.

14. | N> RNROI ySRypHE O2¢S @LINI 62T RFYAS 18 TYALY 6 (FLAGEHES gOLayey
. Kapitat . \
. Kapi udzi a})ze sprze . Ka.pl.. P o z o ¢ Zyski (straty) z la Zysk (strata Razem |
Pozycje sakt a wt asne ( owv 7 e Kapitat aktualizacji Kaoi ubi ec netto roku wh ac
ujemna) P nomi}r/1alne' wyceny P ¥ bieza )
/|
{1ST 86 YASaat Oe
30.06.2018
YELAGED 60k aye 5897 -13 893 178 100 149 9D 105 30 900 11240 0 362 259
Wynik netto w okresie od 01.01 0 0 0 0 0 0 0 16 966 16 966
30.06.2018
Korekta wyniku 0 0 0 0 0 0 -96 0 -96
Podatek odroczony odniesiony na 0 0 0 0 0 0 18 0 18
kapitaty
Podzi at zysku 0 0 0 31491 0 0 -31 491 0 0
Przeznaczenie z 0 0 0 0 0 0 -10 913 0 -10 913
dywidendy
Pozostat e 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YFLAGIFD g0OI ag/e 5897 -13 893 178 100 181 401 105 30 900 -31 242 16 966 368 234
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| N3 RNR Of y &dnéstkoMbsprawplan@ ze zmiag (1 F LA G £ S 60Fayey o6/ Roo

Pozycje 7 aKka* pai WIU ZZ In 2 * )(/ S pKr azpeI dt aai_*y Z_e za;(agosv)i/ ak:fje;’:llizpatlzji1 Pkoaz pois ZlysI;i Estratal)bz Zﬁtt_t(ztrrs!t(? Ea;zi)mi

ujemna) ceny nominalnej wyceny biezag wt as

56yl T OAS YASaAt O

31.12.2017

YILLAGED 601 aye nmo, 5897 -13 893 178 100 108 556 153 30 900 41 354 0 351 067
Wynik netto za 12 Aty 2017 roku 42 404 42 404
Zyski i stratyktuarialne -60 -60
Podatek odroczony « 12 12
Podzi at wyniku finse 41 354 -41 354 0
Korekta wyniku 1| at -31 164 -31164
Przeznaczenie zyskau

YFELAGHOD 18PH7A Y& oMo 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30900 -31 164 42 404 362 259
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(kwoty wyr az o oieniwpotapcsinaczg)t ot y c h
| N RNROT Yy SR¥pREP2¥S @LINI 62T RIFYyAS TS TYALY 6 1FLAGEES g0lFayeay 6/ Roo
. Kapitat . \
. Kapi udzi a})ze spr zje . Ka.pl.. P o z o ¢ Zyski (straty) z la Zysk (strata, Razem |
Pozycje wt asne ( . Kapitat aktualizacji . . netto roku
zakt a . powyze kapi ubi ec - . wt ac:
ujemna) nominalnei wyceny bieza
1
{TST 8 YASaat Oe
30.06.2017
YILLAGED 601 aye 5897 -13 893 178 100 108 556 153 30 900 41 354 0 351 067
Wynik netto w okresie 01.601 0 0 0 0 0 0 15914 15914
30.06.2017
Korekta wyni ku 0 0 0 0 0 0 -31 164 0 -31 164
Podziat zysku 0 0 0 41 354 0 0 -41 354 0 0
Przeznaczeni e z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YFLAGID g0l aye 5897 -13 893 178 100 149 910 153 30900 -31 164 15914 335817
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(kwoty wyr az o oieniepotayosnacze)t oft y c h,
315. | N6 RNR Ol ySR¥pREP2¥YS @LINI 62T RFyAS T LINJ SLoe
Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZI ALAL!
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21 084 19 804
Korekty razem: -4 267 -41 855
Zysk (strata) akcjonariuszy nieposiadaj¢ 0 0
Udzi at w zyskascthe k( sotbrjagttaycchh) kjoendsnood i dacj g 0 0
Amortyzacja 4176 3520
Zyski (straty) z tytutu rdéznic kursowyct 3 0
Odsetki i dywidendy netto 3583 2687
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjr -16 -311
Zmiana stanu rezerw -1859 0
Zmianas anu zapasow -30 405 5251
Zmi ana stanu naleznosS$ci 3871 -32037
Zmi ana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kre 38 486 18 361
Pozostate korekty -510 -32 355
Podatek dochodowy zaptacony -13 848 6971
o tNJSLDese LASEIOBY S LIBEE ©2 2 SRT AL OLEy 16 817 -22051
PRZEPLYWY SRODKOW PI ENI EZNYCH Z DZI ALAL?
2 L0868 N¥iSY 2010 2451
Przychody ze sprzedazy Srodkoéw trwat ych 115 429
Il nne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z akht ywow finansowy 1895 1893
Przychody z tytutu dywidend i wudziatodow 0 129
2aLIvege NITSY 16 142 16 632
Zakup $Srodkéw trwatych i wartosci niemat 16130 16 632
Wydatki na aktywa finansowe 12 0
Inne 0 0
.® t NI SLIvége LIASYAiveshByjingiSiid2 1T RIALFOTIHE Y: -14 132 -14 181
PRZEPLYWY SRODKOW PI ENI EZNYCH Z DZI ALAL?
2 L5 ge NITSY 54 229 52 434
Wptywy z tytutu zaciaggnietych kredytow 32973 28 955
Wpt ywy z faktoringu 21256 23479
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/ ¢ 0 0
Il nne wptywy finansowe 0 0
2aLege NITSY 55720 15028
28 483 12 432

Sptata kredytow
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Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017
Sptata faktoringu 23333 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odsetKki 3485 2228
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascic 0 0
Inne 419 368
/& t NiSLIWege LASYAtdyS ySiddz 1 RIAFOHEYS -1491 37 406
50 tNJSLWeage LASYAtdyS ySididz2 NITSY 1104 1174
90 . Aflyazsl TYALYF &iGlydz INRPR1s6 LASYAL 1197 1175
-zmi ana stanu $Srodkéw pichni eznych z tyt. 3 1
Co | NER1A LASYAtDdYS yvI LROINDGES] 21NBadz 1458 1699
Dd | NER1A LASYAtdyS yI 12yAS0 2{NBadz 2652 2874
-w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponc 0 0
Pozostate informacje objasni aj ac eodatkonvychdotsyrdidezizegos &z éctom\e a o e

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(kwoty wyr az o oieniepotiaposinacze)t oft y ¢ h,

PODPISY

ths5tL{, 2{%, {¢YL/I /% hbYj2 %! w+5!

Data I mi e i N i Stanowisko/Funkcja Podpis

24.08.2018 Janusz SmcPrezes Zar

24.08.2018 Dariusz Bendykowski Czt onek Za

24.08.2018 Marcin Mi $§Cztonek Za

24.08.2018 Raf at StrzCztonek Za

th5tL{ h{h.,S Y¢jwOW th2L9w%hbh twh2!5%9bL9 Y{L+D w!/I!b"

Data I mi e i N i Stanowisko/Funkcja Podpis

Prezes
Rachunkowc
24.08.2018 +t ucj a -K@#raw ! iFinanse
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