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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

1. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate razem 244 299 238 885 225 848
Rzeczowe aktywa trwate 141 839 136 452 124 899
Wartosci niematerialne, w tym: 96 555 96 591 96 585
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 3203 3073 2979
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 622 646 228
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 060 2103 1137
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 245 934 167 017 184 668
Zapasy 56 145 61 846 67 182
Naleznosci handlowe, w tym: 163 022 97 535 108 145
- od jednostek powigzanych 4904 4622 1781
- od pozostatych jednostek 158 118 92913 106 364
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 0 41 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 2738 2 559 3997
Pozyczki krétkoterminowe 22324 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1705 2036 2344
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 490 233 405 902 410516
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kapitat wtasny razem 260 152 245 408 242 899
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 260152 245 408 242 899
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 0
Kapitat zapasowy 19311 18 296 196 396
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 24 665 26 543 26 543
Zysk/strata netto 14 744 -863 -3161
Kapitaty nie dajgce kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 230 081 160 494 167 617
Rezerwy na zobowigzania razem 11 163 10 966 9743
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10599 10 446 9058
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 420 376 559
- dtugoterminowe 0 0 529
- krétkoterminowe 420 376 30
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1632 4101 5880
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1155 3504 5880
Inne zobowiazania dtugoterminowe 477 597 0
Zobowiazania krétkoterminowe 217286 145 427 151 994
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 53569 48 663 75 368
Krétkoterminowa czes$é dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 4769 4769 4940
Zobowigzania handlowe, w tym: 127 731 83 595 59329
- od jednostek powigzanych 206 326 230
- od pozostatych jednostek 127 525 83269 59 099
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 477 0 247
Zobowiazania krétkoterminowe inne 30 740 8400 12110
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 490 233 405 902 410516
Warto$¢ ksiegowa (tys. z1) 260 152 245 408 242899
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897419 5897419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 44,11 41,61 41,19
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2010 - 01.01.2010 - 01.04.20009 - 01.01.20009 -
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktow i 288 586 475 640 176 128 340 555

ustug, towardéw i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 5403 8 478 1685 4975
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 80527 117 023 34 147 64 942
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 208 059 358 617 141 981 275 613
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 263 239 434 329 168 102 322 600
materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 5047 7711 1620 4 687
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i 77 486 111 457 34 381 63 303
ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 185 753 322 872 133 721 259 297
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25347 41311 8026 17 955
Koszty sprzedazy 10 798 17 881 8386 14 671
Koszty ogélnego zarzgdu 2618 4 806 1972 4067
Pozostate przychody operacyjne 5080 5634 571 782
Pozostate koszty operacyjne 4228 4 803 515 681
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 783 19 455 -2276 -682
Przychody finansowe 574 625 57 347
Koszty finansowe 954 1880 1121 2219
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 200 130 -161 475
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 603 18 330 -3501 -3029
Podatek dochodowy 2518 3586 76 132

- cz5¢ biezaca 2322 3389 266 322

- cze$¢ odroczona 196 197 -190 -190
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenie straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 10 085 14 744 -3577 3161
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 10 085 14 744 3577 -3161
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 17 042 5 960

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,89 1,01

Srednia wazona rozwodniona liczba  akcji 5897 419 5897 419

zwyktych w (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 2,89 1,01

(wzt)
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.04.2010 - 01.01.2010 - 01.04.2009 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Zysk (strata) netto 10 085 14 744 -3577 -3161

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania

sktadnikéw aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy 0 g 0 0

Efektywna czes$¢ zyskow i strat

zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajacymi przeptywy srodkow

pienieznych 0 Y 0 0

Zyski (straty) aktuarialne z programow

okreslonych swiadczer emerytalnych 0 0 0 0

Roéznice kursowe z wyceny jednostek

dziatajacych za granica 0 0 0 0

Udziat w dochodach catkowitych

jednostek stowarzyszonych 0 g 0 0

Podatek dochodowy zwigzany z

elementami pozostatych catkowitych

dochodoéw 0 Y 0 0

Suma dochoddéw cafkowitych 10 085 14 744 3161 3161

Suma dochoddéw catkowitych przypisana

akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0

Suma dochoddéw catkowitych

przypadajaca na podmiot dominujgcy 14 744 14 744 3161 3161
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KONSORCJUM STALI S.A. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielkos¢ akcji ubiegtych  biezacego

ujemna) powyzej

ceny

nominalnej

Sze$¢ m-cy zakoriczonych 30.06.2010.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14744 14744 0 14744
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1015 0 0 -1015 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010r. 5 897 -13 869 178 100 19 311 404 30 900 24 665 14744 260 152 0 260152
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie m-cy zakoriczonych
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248899
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -863 -863 0 -863
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2841 0 -2841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 211 0 0 0 211 0 211
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 26 543 -863 245408 0 245408
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz ~ Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogoétem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej

Sze$¢ m-cy zakoriczonych 30.06.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248899 0 248 899
Wynik netto za 6 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -3161 -3161 0 -3161
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 1350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 543 -3161 242899 0 242899
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 18 330 -3029
Korekty razem: 8 445 -13574
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw witasnosci -115 475
Amortyzacja 2535 2234
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1826 2219
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 -76
Zmiana stanu rezerw 53 33
Zmiana stanu zapasow 5 686 10 057
Zmiana stanu naleznosci -65 333 7712
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 66 679 -36 855
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 0 -116
Pozostate korekty 0 875
Podatek dochodowy zaptacony -2 880 -132
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 26 775 -16 603
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1641 118
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 347 118
Inne wptywy inwestycyjne 1294 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 0
Wyptywy razem 28 845 1531
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 8227 1326
Woydatki na aktywa finansowe 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Inne 20618 205
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 204 -1413
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 8475 6 795
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 8 475 6 795
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych/akcji 0 0
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycja za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -

30.06.2010 30.06.2009

Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 8377 5323
Sptata kredytéw 5918 0
Nabycie akcji wtasnych 0 2 841
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 1826 2219
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0
Inne 633 263
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 98 1472
D. Przeptywy pieniezne netto razem -331 -16 544
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkdw pienieznych, w tym -331 -16 544
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2036 18 888
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1705 2344
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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KONSORCJUM STALI S.A. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. INFORMACIE DODATKOWE

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSR

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.2. Komitet Audytu

W Spotce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikufa. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.

2.3. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $Sroédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r.

2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego srdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.
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Zawarte w tym raporcie $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi
wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Uwzglednienie standarddw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2010

roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujagcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejskg) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2010 roku:

—  Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”,

—  Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

—  Zmiany do MRS 39 ,,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen”,

—  KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz witascicieli”,

—  Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pdzniej,

—  Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Gtéwne zmiany wynikajace z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”:

— dodanie opcji pozwalajacej na rozpoznanie 100% wartosci firmy powstatej z potgczenia jednostek, a nie tylko czesci
wartosci firmy przypadajacej jednostce nabywajgcej, wybor tej opcji jest mozliwy dla kazdej transakcji potaczenia
jednostek osobno,

—  zmienione ujecie zaptaty warunkowej oraz poézniejszych jej zmian,

—  koszty zwigzane z nabyciem bedg ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie bedg one ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia,

—  w przypadku przeje¢ kilkuetapowych, wczesniej posiadane udziaty w jednostce nabywanej podlegac¢ bedg wycenie
do wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace z wyceny rozpoznawane beda w rachunku zyskéw i strat.

Skutkiem zastosowania zaktualizowanego MSR 27 jest zmiana w polityce rachunkowosci odnosnie ujecia zwiekszenia lub
zmniejszenia udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych. W latach poprzednich w zwigzku z brakiem szczegdtowych wytycznych
w MSSF, zwiekszenie udziatu w jednostkach zaleinych byto ujmowane tak samo jak nabycie jednostki zaleznej — w
odpowiednich przypadkach rozpoznawano wartos¢ firmy. Od 2010 roku zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejgcych
jednostkach zaleznych, ktére nie bedzie powodowac utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27,
jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na wartos¢ firmy oraz na rachunek zyskow i strat.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji potaczenia jednostek, dla ktérych data transakcji
to dzien 1 stycznia 2010 roku lub pdiniej. W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2010 roku nie wystgpita zadna
transakcja potgczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lutego 2010 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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— KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzZniej. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie
Europejskg,
— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na

sprawozdania finansowe.

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

Zastosowanie zaktualizowanego MSSF 3

W niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie ze zmianami w MSSF 3

»Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujacymi od 1 stycznia 2010 roku), zwrot “Udziaty mniejszosciowe” zostat

zmieniony na “Kapitaty nie dajace kontroli”.

2.5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych

finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 30.06.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 475 640 118784 340 555 75370
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 455 4 859 -682 -151
Zysk (strata) brutto 18330 4578 -3029 -670
Zysk (strata) netto 14 744 3682 -3161 -700
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 26 775 6687 -16 603 -3675
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 227204 -6 794 1413 -313
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 98 24 1472 326
Przeptywy pieniezne netto, razem 331 -83 -16 544 -3661
Aktywa razem 490 233 118 248 405 902 98 803
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania razem 230081 55 497 160 494 39067
Zobowigzania dfugoterminowe 1632 408 4101 998
Zobowigzania krétkoterminowe 217 286 52 411 145 427 35399
Kapitat wt adajacy akcjonariuszom jednostki

apriat wiasny przypadajacy akdonariuszom) ! 260 152 62751 245 408 59 736
dominujacej
Kapitat zakfadowy 5897 1422 5897 1435
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w
2t/EUR) 2,89 0,71 1,01 0,25
R dni li k (strat jedna akcj

ozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 2.89 071 101 0,25
zwykta (w zt/EUR)
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Wyszczegdlnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 30.06.2009
Wartosé ksiegowa na akcje (Zf/EUR) 44,11 10,64 41,61 10,13
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jednq akcje (Zf/EUR) 44,11 10,64 41,61 10,13

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

2wykia 0 0 0 0

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2009.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458
01.01.2009 - 30.06.2009 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696
01.07.2009 - 30.06.2010 4,0836

(do przeliczen zysku
zanalizowanego)
01.07.2008 - 30.06.2009 4,0525
(do przeliczen zysku

zanualizowanego)
31.12.2009 4,1082
(do przeliczer danych

poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz sprawozdania z przeptywdow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2010 r. wystapit dnia 06.04.2010 r. natomiast kurs maksymalny dnia 07.05.2010 .

2.6. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzierh 30.06.2010 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2010 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
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pozycja 30.06.2010 31.12.2009 zmiana w

stosunku do

31.12.2009
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10599 10 446 153
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 0
- dtugoterminowe 130 130 0
- krétkoterminowe 14 14 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 420 376 44
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 420 376 44
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 060 2103 -43

W | potroczu 2010 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujgce zapasy.

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na dziert 30.06.2010 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2009 r.

pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na

dzien 31.12.2009 r.: 13 088

Zwiekszenia, w tym: 1496
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0
- odsetek 1496

Zmniejszenia w tym: 364
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 134
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptata

naleznosci 10
- odsetek 221
- zakonczenie postepowan 0

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

ogétem na 30.06.2010 r.: 14 220

2.7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiagniete wyniki

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | pétroczu wyniosty 475 640 tys. zt. W
analogicznym okresie roku 2009 Grupa osiggneta w | potroczu przychody na poziomie 340 555 tys. zt. Oznacza to, przychody
ze sprzedazy wzrosty o 135 085 tys. zt tj. 0 39,7% potrocze do pdtrocza. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze handlu
hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu przyrost o 83 004 tys. zt tj. 0 30,1%, jak i przychody w obszarze sprzedazy wtasnych
wyrobow, ktdére zanotowaty przyrost o 80,2% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. tj. 0 52 081 tys. zt
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W parze za przyrostem przychodow ze sprzedazy idzie réwniez przyrost wynikéw. | potrocze 2010 r. dla Grupy zamkneto sie
bardzo dobrym wynikiem — Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 14 744 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa poniosta strate, ktéra wyniosta -3 161 tys. zt.

Wozrost efektywnosci Grupy widac rowniez na poziomie wypracowanej marzy brutto:

zmiana zmiana
ied ied
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO | pét. 2010 | pét. 2009 r;(;iozz r;\(;iozz
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt rok rok 2009 r. [t 2009
0d 01.01.2010do | od 01.01.2009 do o [ b r.
30.06.2010 30.06.2009 zf] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towardow i materiatow 475 640 340 555 135 085 39,7%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 434 329 322 600 111 729 34,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41311 17 955 23 356 130,1%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 8,7% 5,3%
zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO | p6t. 2010 | 1 pét. 2009 ’2“83‘32;’ ';(;igzg'
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt rok rok 2009 r. [t 2009
0d 01.01.2010do | od 01.01.2009 do o [ b r.
30.06.2010 30.06.2009 zf] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 117 023 64 942 52 081 80,2%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 111 457 63 303 48 154 76,1%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i ustug 5566 1639 3927 239,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy produktow i ustug
k) 4,8% 2,5%
zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO I p6t. 2010 | 1 pét. 2009 ’2“83‘32;’ ';(;igzg'
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT w tys. zt rok rok 2009 r. [t 2009
0d 01.01.2010do | od 01.01.2009 do o [ b r.
30.06.2010 30.06.2009 zt] (%]
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 358 617 275613 83 004 30,1%
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 322 872 259 297 63 575 24,5%
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy towaréw 35745 16 316 19 429 119,1%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy towarow [%] 10,0% 5,9%

Jak i zyskéw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA:
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zmiana zmiana
miedz miedz
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO | p6t. 2010 | 1 pét. 2009 20?0 ;’ 2030 ;’
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt rok rok
0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do 2009 . [tys. 2009 r.
30.06.2010 30.06.2009 zf] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 14 744 -3161 17 905 -566,4%
wsk. rentownosci netto [%] 3,1% -0,9%
EBIT (w tys. zt) 19 455 -682 20 137 -2952,6%
wsk. rentownosci EBIT [%] 4,1% -0,2%
EBITDA (w tys. zt) 21990 1552 20438 1316,9%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 11,8% 0,9%

Po stabym pod wzgledem wypracowanych wynikéw roku 2009 cieszg dobre wyniki wypracowane przez Emitenta i jego Grupe
w | pétroczu 2010 r. Niewatpliwie pozytywny wptyw na wypracowane wyniki miaty rowniez tendencje cenowe. Wzrosty cen
dyktowane przez producentéw napedzity popyt na rynku w | pédtroczu, ale bez znacznego portfela zaméwien, sprawnej
organizacji handlowej oraz stabilnej sytuacji finansowej Emitent nie bytby w stanie wykorzysta¢ okazji, jaka otworzyt przed
nim rynek.

Istothe umowy

Dnia 30.06.2010 r. w raporcie biezgcym nr 18/2010 Emitent poinformowat o zawarciu ze Spétka pod firma Przedsiebiorstwo
Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu, przy ulicy Okélnej 2 umowy na dostawy zbrojen budowlanych
o tgcznej szacunkowej wartosci 27 795 500 zt (dwadziescia siedem milionow siedemset dziewiecdziesiat piec tysiecy piecset
ztotych) netto. Najwieksza z zawartych uméw to umowa na dostawe zbrojert budowlanych dotyczaca inwestycji pod nazwg
"Budowa drogi ekspresowej S 2 od wezta Konotopa do wezta Putawska". Przewidywany termin rozpoczecia dostaw: sierpien
2010 r. Przewidywany termin zakonczenia dostaw: sierpied 2012 r. Szacunkowa warto$¢ umowy: 19590 000 zt
(dziewietnascie milionéw piedset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) netto.

Dnia 24.06.2010 r. w raporcie biezagcym nr 17/2010 Emitent poinformowat o zawarciu nastepujagcych umoéw z Bankiem
Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie przy, ulicy Stanistawa Zaryna 2A:

— Umowa o Kredyt w Rachunku Biezagcym zawarta na okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. Wysokos¢
kredytu wynosi 30 min zt (trzydziesci milionéw ztotych).

— Umowa o Linie na Gwarancje Bankowe zawarta na okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. Wysoko$¢ linii
wynosi 5 min zt (pie¢ milionéw ztotych).

W celu zabezpieczenia Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym Emitent ustanowi nastepujgce zabezpieczenia:

a) hipoteki kaucyjne tacznie do wysokosci 36 min zt (stownie: trzydziesci szes¢ miliondéw ztotych) ustanowione na
nieruchomosciach Emitenta wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

b) zastaw rejestrowy wraz z cesjy praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towaréw (wyrobdéw hutniczych)
przechowywanych w magazynach Emitenta w tgcznej wysokosci min zt (stownie dziesie¢ milionéw ztotych);

c) umowa przewtaszczenia rzeczy ruchomych do wysokosci 5,2 min zt;
d) petnomocnictwo do rachunku bankowego;
e) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;

f)  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W celu zabezpieczenia Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe Emitent ustanowi nastepujgce zabezpieczenia:
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a) hipoteka kaucyjna tacznie do wysokosci 6 min zt (stownie: sze$¢ milionéw ztotych) ustanowiona na nieruchomosci
Emitenta wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

b) zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towaréw (wyrobéw hutniczych)
przechowywanych w magazynach Emitenta o wartosci ksiegowej 5 min z;

c) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;

d) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

Dnia 13.04.2010 r. w raporcie biezgcym nr 6/2010 r. Emitent poinformowat, ze w okresie od 26 lutego 2010 r. do dnia
publikacji raportu biezacego zawart ze Spdtka pod firmg WARBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A umowy
na dostawy elementéw zbrojarskich o tacznej szacunkowej wartosci 26 303 200 zt (dwadziescia sze$¢ milionow trzysta trzy
tysigce dwiescie ztotych) netto. Najwieksza z zawartych umdéw to Umowa o wspotpracy handlowej w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej na inwestycje prowadzone przez WARBUD S.A., o zawarciu ktérej Emitent powzigt wiadomos¢ w dniu publikacji
raportu. Wartos¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 10 110 000 zt (dziesie¢ miliondw sto dziesie¢ tysiecy ztotych) netto.
Przewidywany termin zakoriczenia dostaw: 31 grudnia 2010 r. Warto$¢ umow z Warbud S.A. przekracza 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta.

Dnia 16.04.2010 r. Emitent zawart umowe z PZU S.A. w sprawie okresowego udzielania gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych. Umowa otwiera Emitentowi limit na poziomie 22.000.000 zt i obowigzuje do dnia 15.04.2011 r.

Dnia 24.03.2010 r. raportem biezagcym nr 4/2010 Emitent poinformowat, o podpisaniu Porozumienia z Wroctawskim
Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego nr 2 WROBIS S.A. (dalej: WROBIS) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy
Szewskiej 3, dotyczacego zakonczenia z dniem podpisania porozumienia realizacji umowy nr TZ/174A/2009, o ktérej to
umowie Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 27/2009 z dnia 25 maja 2009. Przyczyng zawarcia Porozumienia byto
ztozenie w dniu 30.12.2009 r. przez Gmine Wroctaw Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita WROBIS, oswiadczenia o
rozwigzaniu umowy o budowe stadionu we Wroctawiu. Na mocy podpisanego porozumienia strony oswiadczyly, ze nie
posiadajg wzgledem siebie roszczen wynikajacych z realizacji powotanej umowy, poza zobowigzaniami Emitenta wynikajgcymi
z ustawowej rekojmi i udzielonej na okres 10 lat gwarancji jakosci na dostarczong stal zbrojeniowa. Jednoczesnie WROBIS
zwrdcit Emitentowi oryginat otrzymanej gwarancji ubezpieczeniowej terminowego i dobrego wykonania umowy.

Dnia 03.03.2010 r. raportem biezgcym nr 3/2010 Emitent poinformowat, ze zawart Umowe Nr 9/A2/KA/2009 ze Spédtka pod
firmg Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Brechta 7 (zwang dalej Odbiorcg). Przedmiotem umowy jest dostawa
elementdw zbrojarskich i koszy zbrojeniowych (wraz z montazem) na potrzeby budowy Autostrady A-2. Przewidywany termin
zakonczenia dostaw: 31.12.2011 r. Szacunkowa warto$¢ netto umowy wynosi 30.307.600,00 zt (trzydziesci milionow trzysta
siedem tysiecy szescset ztotych ) zt, w tym 21.457.600,00 zt netto z tytutu dostawy prefabrykatéw oraz 8.850.000,00 zt netto z
tytutu montazu.

Dnia 19.01.2010 r. raportem biezagcym nr 1/2010 Emitent poinformowat, ze w okresie od 19 stycznia 2009 r. do publikacji
raportu zawart ze Spdtkg pod firmg WARBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A (dalej: Kontrahent) Umowy
na dostawy elementdéw zbrojarskich o tacznej szacunkowej wartosci 24.301.819,32 (dwadziescia cztery miliony trzysta jeden
tysiecy osiemset dziewietnascie 32/100) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa o wspdtpracy handlowej w
zakresie dostaw Stali zbrojeniowej na potrzeby inwestycji ,,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni $ciekow CZAJKA” zawarta
dnia 19 stycznia 2009r., nastepnie zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 16 lipca 2009 r. (Aneks nr 1 zmniejszyt szacunkowg warto$¢
umowy z kwoty w wysokosci 14.240.000 zt (czternascie miliondw dwiescie czterdziesci tysiecy) zt netto do kwoty 12.816.000
zt (dwanascie miliondw osiemset szesnascie tysiecy) zt netto).
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Informacja o planowanym potaczeniu sie Emitenta ze spétka Bowim S.A. z/s w Sosnowcu i podjetych krokach formalno-
prawnych zmierzajacych do realizacji potaczenia

Dnia 08.04.2010 r. w raporcie biezgcym nr 5/2010 Emitent poinformowat o zamiarze potgczenia sie ze spotka Bowim S.A. z/s
w Sosnowcu. Obie spotki podpisaty Umowe Inwestycyjng, na mocy ktérej planuja dokonaé potgczenia na zasadach
okreslonych w kodeksie spotek handlowych w trybie art. 492 par. 1 p 1. k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku
Bowim S.A. na Emitenta w zamian za nowe akcje Emitenta wyemitowane dla akcjonariuszy Bowim S.A. (potaczenie przez
inkorporacje). Umowe podpisali tez niektérzy z akcjonariuszy obydwu podmiotéw, dysponujacy iloscig gloséw
umozliwiajgcych podjecie na Walnych Zgromadzeniach tgczgcych sie Spotek uchwat prowadzacych do potgczenia. Warunkiem
zawieszajgcym realizacje niniejszej umowy inwestycyjnej jest przeprowadzenie due-diligence w planujgcych potaczenie
Spdtkach, wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw w drodze decyzji zgody na koncentracje
stosownie do przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r. Nr 50, poz.
331 ze zm.) oraz podjecia przez Walne Zgromadzenia Spétek uchwat potgczeniowych spetniajgcych wymogi zawarte w art. 506
ksh.

W dniu 22.06.2010 r. Zarzad Spdtki Konsorcjum Stali S.A. oraz Zarzad Spétki Bowim S.A. podjety uchwaty w sprawie przyjecia
Planu Potaczenia Spétki Konsorcjum Stali S.A. ze Spétka Bowim S.A. Zgodnie z Planem Potgczenia, parytet wymiany za jedng
akcje Spotki Przejmowanej wynosi 0,14657699603 akcji Spodtki Przejmujgcej. Potgczenie nastgpi z doptatami. Podstawa
ustalenia parytetu wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej jest przeprowadzona wycena wartosci
rynkowej obu Spoétek. Informacje na ten temat Emitent przekazywat w raporcie biezagcym nr 15/2010 z dnia 23.06.2010 r.

W dniu 26.07.2010 r. Emitent otrzymat Opinie Biegtego w sprawie Planu Potaczenia Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A.
Opinia biegtego rewidenta bedaca wynikiem badania planu potgczenia spétek stwierdza, ze Plan Potgczenia spoétek okresla
nalezycie stosunek wymiany akcji spétki przejmujacej i przejmowanej. W raporcie biezacym nr 19/2010 z dnia 26.07.2010 r.
Emitent przekazat Opinie Biegtego Rewidenta z Badania Planu Potgczenia sporzadzong przez PKF Audyt Sp. z o.o0. ( Biegly
Rewident Mariusz Kucinski, Upr. Nr 9802) oraz tekst jednolity Planu Potgczenia wraz z zatgcznikami. Pozytywna opinia
biegtego rewidenta przybliza potgczenie Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A.

Dnia 16.08.2010 r. w raporcie biezgcym nr 23/2010 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. dziatajgc na podstawie art. 504 § 1i 2 ksh,
zawiadomit po raz pierwszy o planowanym potaczeniu Emitenta (Spo6tka Przejmujgca) z Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu.
Zgodnie z art. 505 § 1 k.s.h w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Stezyckiej 11 od dnia 20.09.2010 r. do dnia 2.11.2010 .
w godz. od 10.00 do 14.00, Akcjonariusze mogg zapoznac sie z nastepujgcymi dokumentami:

a. Planem potaczenia,

b. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarzaddéw z dziatalnosci taczacych sie spotek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtego rewidenta,

c. Projektami uchwat Walnych Zgromadzen tgczacych sie spétek w sprawie potgczenia,
d. Projektem zmian Statutu Emitenta,
e. Ustaleniem wartosci majgtku spétek na dzien 1.05.2010r.,

f.  Oswiadczeniami zawierajgcymi informacje o stanie ksiegowym fgczacych sie spétek sporzadzonymi dla
celéw potaczenia na dzien 1.05.20107r.,

g. Sprawozdaniami zarzgdow tgczacych sie spotek uzasadniajgcymi potaczenie,
Opinig biegtego w zakresie poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze Zarzad Bowim S.A. dokonat pierwszego zawiadomienia o planowanym potaczeniu w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym numer 158/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 r. pod pozycjg 10285, w ktérym to
zawiadomieniu zostat takze ogtoszony plan potgczenia.

Dnia 24.08.2010 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej
na potaczeniu Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie i Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu.
Otrzymanie zgody Prezesa UOKiIK byto warunkiem zawieszajgcym realizacje umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy
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Emitentem a spdtkg Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu oraz niektérymi akcjonariuszami obydwu podmiotéw, na mocy ktorej
Strony planujg dokona¢ potaczenia Spétek na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych w trybie art. 492 par. 1 p.
1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku Bowim S.A. na Emitenta w zamian za nowe akcje Emitenta wyemitowane dla
Akcjonariuszy Bowim S.A. Emitent informowat o niniejszej zgodzie raportem biezgcym nr 25/2010 z dnia 25.08.2010 .

Dzieki planowanemu potaczeniu ze spotka Bowim, przed Konsorcjum Stali rysuje sie perspektywa kolejnego skokowego
wzrostu przychoddw i wejscia na nowe rynki bez wyniszczajgcej walki konkurencyjnej: wyrobdw ptaskich, rur oraz
ksztattownikéw gorgcowalcowanych. Potaczenie wzmocni réowniez potencjat produkcyjny Konsorcjum Stali w segmencie
zbrojen budowlanych. Zaktady produkcji zbrojern budowlanych Bowimu znajdujg sie w Gliwicach i Sosnowcu i dysponuja
mocami wytworczymi siegajagcymi 6 tys. ton miesiecznie. Zaktady Bowimu w znaczacym stopniu wzmocnig sie¢ czterech
zaktaddw Konsorcjum zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniu i Wroctawiu o fgcznych mocach 15 tys. ton miesiecznie.

Bowim S.A. jest rowniez wtascicielem spétki Passat-Stal, spétki posiadajgcej nowoczesne centrum serwisowe blach w Ptocku,
ktére po potaczeniu trafi do Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali. Kolejny pozytywny efekt to przejecie sieci handlowej
Bowimu, ktéra sktada sie z dwdch magazynéw centralnych w Rogoznie k. Poznania i Sosnowcu oraz ogdlnopolskiej sieci biur
handlowych. Bowim ma silng pozycje na Slasku, gdzie Konsorcjum Stali nie jest wystarczajaco reprezentowane.

Wg przewidywan Zarzadu Emitenta potaczenie Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. przyniesie wyrazne korzysci ekonomiczne.
Konsorcjum Stali S.A. po pofaczeniu bedzie korzystata z efektéw synergii m.in. Spdtka uzyska lepszg pozycje negocjacyjng w
sferze zakupdw pétproduktow i produktéow stalowych. Klienci Bowim S.A. uzyskajg tez dostep do produktéw oferowanych
przez Konsorcjum Stali. Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. liczg tez na pozytywne efekty wymiany doswiadczen obu firm.
Dtugoterminowym efektem potaczenia powinna byé zwiekszona efektywnos¢ dziatan, co powinno znalezé swoje
odzwierciedlenie w wyzszym poziomie generowanego zysku w kolejnych latach prowadzenia dziatalnosci. Konsorcjum Stali
umocni réwniez swojg pozycje wobec podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentdéw.

2.8. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na osiggniete przez spotke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Grupa Konsorcjum Stali osiggneta w | pétroczu 2010 roku bardzo dobre wyniki finansowe. Na poziomie skonsolidowanym zysk
netto wyniést 14,7 min zt wobec 3,2 min zt straty rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy netto siegnety 475,6 min zt w
poréwnaniu do 340,6 min zt (wzrost o 39,6%). Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta 3,1% w poréwnaniu z -1,0% rok
wczesniej. Poprawita sie efektywnos¢ Grupy na wszystkich poziomach wypracowanego zysku. Zysk brutto na sprzedazy wzrdst
w | potowie 2010 roku o 130,2 proc. do 41,3 min zt, natomiast zysk operacyjny wyniést 19,5 min zt w poréwnaniu z 0,7 min zt
straty w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Dobre rezultaty nie bytyby mozliwe do osiggniecia bez znaczgcej poprawy koniunktury na rynku stali, ktéry w ubiegtym roku
zostat niezwykle mocno dotkniety przez swiatowy kryzys. Ceny wyrobow hutniczych spadty w ub. roku o 40-50%, a wedtug
danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku produkcja stali w Polsce wyniosta 7,1 min ton, czyli 27
proc. mniej niz rok wczesniej. Zuzycie stali siegneto natomiast 8,1 min ton, czyli o okoto 30% mniej, niz w 2008 roku.

Sytuacja ulegta znaczacej poprawie pod koniec | kwartatu tego roku. Wraz z rozpoczeciem sezonu budowlanego i poprawg
klimatu gospodarczego znaczaco wzrdést popyt i produkcja stali. Wedtug danych World Steel Association w | pétroczu 2010
roku produkcja stali surowej wyniosta w Polsce 4,8 min ton, czyli o 23,4 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2009 roku.
Poprawa na rynku stali dotyczy tez rynku globalnego — produkcja na $wiecie wzrosta w | pdtroczu 2010 o 25,1 proc. do 822
min ton. Réwniez zaktady Grupy produkujgce zbrojenia budowlane poczgwszy od Il kwartatu wykorzystujg niemal w petni
swoje moce produkcyjne.

Dzieki poprawie koniunktury ceny wyrobdw hutniczych w Polsce wzrosty od stycznia o srednio 30 proc. Warto przypomnieé,
ze w ubiegtym roku huty kilka razy prébowaty przeforsowac wzrost cen stali, jednak bez sukcesu. Ceny wyrobdw hutniczych
zaczety gwattownie rosngé: np. prety zebrowane podrozaty z 1400-1500 PLN za tone w styczniu-lutym do 2000 PLN obecnie.
W zblizonym stopniu podrozaty inne podstawowe wyroby hutnicze, takie jak blachy i ksztattowniki. Emitent okres zastoju
spowodowany mrozng zimg wykorzystat na uzupetnienie zapaséw stali w niskich cenach, czego pozytywne efekty daty o sobie
zna¢ w marcu. Spowodowato to znaczacg poprawe rentownosci spétki i zwiekszenie przychodéw. Warto w tym miejscu
zaznaczy¢, ze uzupetnienie magazynu byto mozliwe dzieki temu, ze Grupa posiada bardzo dobry standing kredytowy przez co
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nie ma trudnosci w pozyskaniu kapitatu obrotowego, jak réwniez producenci przyznali Konsorcjum Stali wysokie limity zakupu
wyrobdw hutniczych z odroczonym terminem pfatnosci.

Wozrost cen stali spowodowat znaczng poprawe rentownosci brutto dziatalnosci handlowej z 5,9 proc. w | potowie 2009 roku
do 10,0 proc. w roku biezgcym. Wzrosta rowniez rentownos¢ brutto produkcji zbrojen budowlanych z 2,5 proc. do 4,8 proc. w
| potowie tego roku. Emitent ocenia, ze rentownos$¢ ta w dalszym ciggu nie jest zadowalajgca ze wzgledu na znaczacy
podwyzke cen pretéw zebrowanych, materiatu uzywanego do produkcji zbrojen. Zostato to w duzej czesci zrekompensowane
poprzez wzrost skali produkcji, a co za tym idzie obnizenie kosztéw jednostkowych wytworzenia zbrojen budowlanych. Miato
na to wptyw znaczace ozywienie w sektorze budownictwa infrastrukturalnego.

2.9. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych zawiera sie zakup i sprzedaz linii
do ciecia poprzecznego. Byfa to transakcja jednorazowa niepowtarzalna. Linia zostata wykupiona od firmy
leasingowej za 3 340 tys. zt netto a sprzedana do niezwigzanego z Emitentem podmiotu zewnetrznego za
4 269 tys. zt. Zysk z tej transakcji wyniost zatem 929 tys. zt.

2.10. Skutek zmian w strukturze obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych,
przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W | potroczu 2010 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.11. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakornczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Istotne umowy podpisane po dacie na ktdra sporzadzono sprawozdania finansowe

Dnia 10.08.2010 r. w raporcie biezagcym nr 22/2010 Emitent poinformowat o podpisaniu z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2A umowe factoringowa z limitem dopuszczalnym 30 000 000 zt (stownie:
trzydziesci miliondw ztotych). Umowa dotyczy factoringu niepetnego i obowigzuje do 8 sierpnia 2011 r.

Przygotowywanie procesu potgczenia z Bowim S.A.

Emitent przygotowujac sie do potgczenia z Bowim S.A. podjat kroki formalno-prawne zmierzajgce do finalizacji tego procesu.
Czes¢ istotnych zdarzen dla tego procesu miata miejsce juz po zakoriczeniu | pétrocza 2010 r. za ktére sporzadzony jest
niniejszy raport. Ich szczegoty opisane zostaty w pkt. 2.6 powyzej.

2.12. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a) ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);
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b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitalowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach

alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;
c) w przypadku ktdrego sg dostepne oddzielne informacje finansowe
W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajgcy w okreSlonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest

zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktdre s3
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemow
motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:
a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.

Przychody ze sprzedaizy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym
segmentem, ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego segmentu, tj. zaréwno przychody ze sprzedazy
(produktéw, towaréw, materiatéw i ustug), jak i dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i
finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardw, materiatéw, produktow, koszty sprzedazy oraz
dajgce sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu,
nie dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takie obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego nie sg przypisywane bezposrednio do segmentdw.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogétem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

Przychody segmentu 368 681 279 899 109 771 61 656 478 452 341 555
Koszty segmentu 347 972 276 174 107 142 60 390 455 114 336 564
Wynik segmentu 20 709 3725 2 629 1266 23 338 4991
Pozostate przychody Grupy 4721 647
Pozostate koszty Grupy 9 859 8192
Zysk brutto 18 330 -3 029
podatek dochodowy 3586 132
Zysk netto 14 744 -3161
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2.13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-55%
catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wigczenie do Grupy Kapitatowej
przychodoéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na maty udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-
28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci Emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod
wzgledem wynikéw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna
zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy
pod wzgledem osiggnietych wynikow sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity
28,5% catkowitych przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach
catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Il kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potgczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spoétki sprzed potgczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spétek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychodow, kosztéw i
zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-ll kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielkos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegolnienie 1 kw. 2008* 11 kw. 2008* 111 kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254 229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

Strona 25z43




KONSORCJUM STALI S.A. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych
kwartalach

w latach 2004-2009[% udzial w calo$ci sprzedazy] (*UWAGA: dane zalill kw. przedstawiaa
sprzedaz skonsolidowang Konsorcjum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0)

Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczgcych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w lil
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2009 mimo trwajgcego kryzysu, ktéry odbit sie pietnem spadku przychoddéw ze sprzedazy
réwniez dla Konsorcjum Stali S.A., byt pod wzgledem rozktadu sezonowosci bardzo podobny do lat 2004-2006. Pierwszy
kwartat charakteryzowat sie najstabszymi pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych
przychodach na poziomie 22,8%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo zblizony wynoszacy ok. 24,5%, a najlepszy pod
wzgledem osiggnietych przychoddw ze sprzedazy byt kwartat trzeci dajgcy 28,2% udziatu w catkowitych przychodach Spatki.

Emitent przypuszcza, ze rok 2010 pod wzgledem rozktadu sezonowego przychoddéw ze sprzedazy moze by¢ zblizony do
typowych pod tym wzgledem lat poprzednich.

2.14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | potroczu 2010 r. zaréwno Emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papierow
wartosciowych.

2.15. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W | pétroczu 2010 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

2.16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie

01.01.2010 - 30.06.2010

za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

01.01.2009 -30.06.2009

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
przypadajgcego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
- instrument rozwadniajgcy zysk

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedna akcje

— Liczba wyemitowanych akgcji:

Wyszczegdlnienie

14 744

14 744

14 744

01.01.2010 - 30.06.2010

-3161
0

-3161

-3161

01.01.2009 -30.06.2009

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozwadniajacy zysk

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

5897 419

5897 419

5897 419

5897 419

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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2.17. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
30.06.2010
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2009 W
stosunku do stanu na
dziert 31.12.2009
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim 0 0 0
Poreczenie sptaty weksla 0 0 0
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych 56 115 30745 25370
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 13 500 0 13 500
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 0 0 0
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej 0 0 0
Zobowigazania z tytutu pozwéw sgdowych 0 0 0
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 4 862 3206 1656
Razem zobowigzania warunkowe 744717 33951 40 526

2.18. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna:
Polcynk Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja konstrukcji ze stali.

Polcynk Sp. z o0.0. to Sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcja konstrukcji stalowych, posiada wiasng baze
magazynowo-produkcyjng. Polcynk to jeden z niewielu producentéw konstrukcji stalowych posiadajgcych wtasng cynkownie,
Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy
infrastruktury drogowe;j.

30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spotki Polcynk Sp. z 0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.
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Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spdtce RBS STAL Sp. z 0.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatdw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane
tych podmiotéw wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Cztonkowie organdw zarzgdzajacych i nadzorujgcych:

Cztonkom organdw zarzadzajacych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za pierwsze pétrocze 2010 oraz
pierwsze pdtrocze 2009.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéow

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotow

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

w tym
przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow

w tym zalegte, po
uptywie terminu

powigzanych powigzanych powigzanych pfatnosci
Jednostka dominujgca Konsorcjum Stali S.A 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Jednostka zalezna:
POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 1217 0 32 0 505 0 0 0 9 0 0 0
Jednostki stowarzyszone:
RBS STAL SP.Z 0.0. 7247 3093 4 0 4 436 855 366 239 0 0 0 0
STALPRODUKT SP. Z 0.0. 18 18 1307 391 4 15 0 11 206 147 0 0
Razem 7 265 3111 1311 391 4 440 870 366 250 206 147 0 0
Podmioty powigzane osobowo:
BUDO-MARKET R. WOJDYNA, M.SKWARSKI 973 939 4 16 465 82 74 0 0 0 0 0
HOTELE BODEKO SP. Z 0O.0. 2 2 30 41 0 500 0 466 0 6 0 0
BUDO-MARKET INSTALACIE 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
DEKAREX S.C. 0 1 0 16 0 0 0 0 0 1 0 0
ALMATEX S.C. 0 8 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
POLCYNK SP.Z 0.0. do 30.07.2009 0 736 0 14 0 284 0 0 0 1 0 0
STALKO PRZYBYSZ | WSPOLNICY SP.J. 0 178 0 585 0 43 0 17 0 75 0 0
Razem 975 1864 34 673 465 911 74 483 0 83 0 0
OGOLEM 9457 4975 1377 1064 5410 1781 440 733 215 230 0 0
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywéw oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w roku Zakupy w okresie
01.01.2010 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2010 01.01.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2009 30.06.2009
Grunty (gr. "0") 1855 330 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 324 334 51
Maszyny i urzgdzenia (gr. 3-6) 4935 3028 664
Srodki transportu (gr. "7") 1070 1431 411
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 25 86 81
SRODKI TRWALE RAZEM 8 209 5209 1207
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 18 196 119

Informacja o nabyciu istotnych aktywéw trwatych w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010 r.:

Ad. Grunty (gr. "0") — zakup nieruchomosci gruntowych w Gdarsku 1 855 tys. PLN

Ad. Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) —w tym zakup Linii do ciecia poprzecznego blach — 4 311 tys. PLN
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za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

— Sprzedaz aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Sprzedaz w okresie Sprzedaz w roku Sprzedaz w okresie
01.01.2010 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2010 01.01.2009 - 01.01.2009 -
31.12.2009 30.06.2009
Grunty (gr. "0") 0 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 0 0 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 64 0 0
Srodki transportu (gr. "7") 80 142 118
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 0 0 0
SRODKI TRWALE RAZEM 144 142 118

— Opis istotnych pozycji

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Nie wystgpity w omawianym okresie.

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

Niesptacone pozyczki

Na dzierr 30.06.2010 r. Emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bodeko Hotele Sp. z
0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a
nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na podstawie ktérego
przedtuzono termin sptaty 2000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki
Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa
stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony przez Pozyczkodawce
poreczony przez Cztonkdw Zarzadu. Spoétka Bodeko Hotele Sp. z o0.0. jest podmiotem powigzanym
personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w Konsorcjum Stali S.A.
funkcje Wiceprezesa Zarzadu a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski petnigcy w spétce
Bodeko Hotele Sp. z o.0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu sg rowniez odpowiednio: Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej i Cztonkiem Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 12.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.05.2010 r. a nastepnie Aneksem nr 1 z dnia 31.05.2010
r. przedtuzona do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sg odsetki, ktérych koszt
oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowq stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisat z Bowim S.A.
Umowe Inwestycyjng zaktadajaca potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki formalno-prawne zmierzajace
do realizacji procesu potgczenia.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e  Dnia 26.02.2010 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwote
10000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi
nalezne sg odsetki, ktérych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiekszonej o rynkowaq stawke prowizji.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pozyczkobiorce. W dniu 07.04.2010 r.
Emitent podpisat z Bowim S.A. Umowe Inwestycyjng zaktadajgcg potgczenie obu podmiotéw i rozpoczat kroki
formalno-prawne zmierzajace do realizacji procesu potgczenia.
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

3. POLROCZNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ - KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)
AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate razem 242 625 236 876 224 224
Rzeczowe aktywa trwate 132 437 126 976 124 899
Wartosci niematerialne, w tym: 96 553 96 589 96 585
- Wartosc firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9734 93384 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 1448 1448 1448
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 477 477 228
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Inne nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1956 1982 1044
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 243 166 164 539 184 668
Zapasy 54 742 60 527 67 182
Naleznosci handlowe, w tym: 162 337 96 941 108 145
- od jednostek powigzanych 5410 4941 1781
- od pozostatych jednostek 156 927 92 000 106 364
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 42 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 2 452 2410 3997
Pozyczki krétkoterminowe 22 324 3000 3000
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1311 1619 2344
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 485 791 401 415 408 892
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Kapitat wiasny razem 258 019 243 415 241275
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 258 019 243 415 241275
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 15 651 15 620 15 620
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 26 543 26 543 26 543
Zysk/strata netto 14 604 31 -2109
Kapitaty nie dajqce kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 227 772 158 000 167 617
Rezerwy na zobowigzania razem 9 886 9 697 9743
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9322 9177 9 058
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 126
- dtugoterminowe 130 130 114
- krétkoterminowe 14 14 12
Rezerwy na zobowigzania i inne 420 376 559
- dtugoterminowe 0 0 529
- krétkoterminowe 420 376 30
Zobowigazania dtugoterminowe razem 1627 4075 5880
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1151 3478 5880
Inne zobowigzania dtugoterminowe 476 597 0
Zobowiazania krétkoterminowe 216 259 144 228 151 994
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 53 160 48 315 75 368
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 4724 4724 4940
Zobowiazania handlowe, w tym: 127 569 83 252 59329
- od jednostek powigzanych 215 325 230
- od pozostatych jednostek 127 354 82927 59 099
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 475 0 247
Zobowigzania krétkoterminowe inne 30331 7 937 12110
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 485 791 401 415 408 892
Wartosc ksiegowa (tys. zt) 258 019 243 415 241275
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 43,75 41,27 40,91
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3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2010 - 01.01.2010 - 01.04.20089 - 01.01.20089 -
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i 286 544 471 256 176 127 340 554

ustug, towardéw i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 5941 9457 1685 4975
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 77 947 111 699 34 147 64 942
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 208 597 359 557 141 980 275 612
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 261 491 430 559 168 102 322 600
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 5584 8614 1620 4 687
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i 75232 106 867 34 381 63 303
ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 186 259 323 692 133 721 259 297
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25053 40 697 8025 17 954
Koszty sprzedazy 10 775 17 826 8387 14 672
Koszty ogdlnego zarzadu 2 440 4421 1972 4067
Pozostate przychody operacyjne 5076 5642 572 783
Pozostate koszty operacyjne 4227 4799 514 680
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 687 19 293 -2276 -682
Przychody finansowe 575 625 727 1017
Koszty finansowe 949 1804 1122 2219
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 313 18 114 2671 -1 884
Podatek dochodowy 2 469 3510 99 225

- czes¢ biezaca 2298 3339 0 0

- czgs¢ odroczona 171 171 99 225
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenie straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 9844 14 604 -2770 -2 109
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 9844 14 604 -2 770 -2109
- przypadajacy udziatowcom mniejszoSciowym 0 0 0 0

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. z{) 16 744 6336

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,84 1,07

Srednia wazona rozwodniona liczba  akdji 5897 419 5897 419

zwyktych w (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia 2,84 1,07

(wzt)
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.04.2010 - 01.01.2010 - 01.04.2009 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Zysk (strata) netto 9844 14 604 -2770 -2 109
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania 0 0 0 0

sktadnikéw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskéw i strat 0 0 0 0
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkow

pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow 0 0 0 0
okreslonych swiadczer emerytalnych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek 0 0 0 0
dziatajacych za granica

Udziat w dochodach catkowitych 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z 0 0 0 0
elementami pozostatych catkowitych

dochodoéw

Suma dochoddw catkowitych 9844 14 604 22770 22109
Suma dochoddéw catkowitych przypisana 0 0 0 0

akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Suma dochodéw cafkowitych 9 844 14 604 2770 -2 109
przypadajgca na podmiot dominujgcy
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KONSORCJUM STALI S.A.

3.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2010
r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 574 0 243415 0 243415
Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14 604 14 604 0 14 604
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 31 0 0 -31 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010r. 5 897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 26 543 14604 258019 0 258019
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KONSORCJUM STALI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wiasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wiasny ogotem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych
31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246225 0 246225
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 31 31 0 31
Emisja akgcji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2841 0 -2841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 2
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 31 243415 0 243415
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KONSORCJUM STALI S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz  Pozostate Zyski Zysk Razem Kapitat Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowyze zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat mniejszosci wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny ogotem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych  biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2009
r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2009r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246225 0 246225
Wynik netto za 6 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -2 109 -2109 0 -2109
Emisja akgji 0 -2841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 -2109 241275 0 241275
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3.5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Pozycja za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 18114 -1884
Korekty razem: 8877 -15390
Zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw witasnosci 0 0
Amortyzacja 2295 2234
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1804 1549
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -15 -76
Zmiana stanu rezerw 45 33
Zmiana stanu zapasow 5786 10149
Zmiana stanu naleznosci -65 438 7712
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 67 222 -36 855
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 0 -116
Pozostate korekty 0 205
Podatek dochodowy zaptacony -2 822 -225
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 26 991 -17 274
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 1568 788
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 274 118
Inne wptywy inwestycyjne 1294 0
Przychody z aktywéw finansowych 0 670
Wyptywy razem 28 598 1531
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7 980 1326
Wydatki na aktywa finansowe 350 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0
Inne 20618 205
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 380 -743
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 4988 6 795
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 4988 6 795
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych/akcji 0 0
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Pozycja za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -

30.06.2010 30.06.2009

Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 4907 5322
Sptata kredytéw 2 470 0
Nabycie akcji wtasnych 2 841
Umorzenie akcji wiasnych 0
Zaptacone odsetki 1804 2219
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne 633 262
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 81 1473
D. Przeptywy pieniezne netto razem -308 -16 544
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkdw pienieznych, w tym -308 -16 544
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1619 18 888
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1311 2344
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2010r. Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
31.08.2010 . Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu
31.08.2010r. Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu
31.08.2010r. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

31.08.2010r. tucja Gawlik-Kostrz Prezes Rachunkowos¢

i Finanse
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