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1. SKONSOLIDOWANE  SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
KONSORCJUM STALI S.A. 
 

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans) 
 

AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 

Aktywa trwałe razem 244 299 238 885 225 848 

Rzeczowe aktywa trwałe 141 839 136 452 124 899 

Wartości niematerialne, w tym:  96 555 96 591 96 585 

 - Wartość firmy 96 283 96 283 96 283 

Udziały w jednostkach podporządkowanych 0  0 0 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  konsolidowanych 
metodą praw własności 

3 203 3 073 2 979 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0  0 0 

Pożyczki długoterminowe 0  0 0 

Należności długoterminowe 622 646 228 

Nieruchomości inwestycyjne 20 20 20 

Inne nieruchomości inwestycyjne 0  0 0 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku  2 060 2 103 1 137 

Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 

Aktywa obrotowe razem 245 934 167 017 184 668 

Zapasy 56 145 61 846 67 182 

Należności handlowe, w tym: 163 022 97 535 108 145 

  - od jednostek powiązanych 4 904 4 622 1 781 

  - od pozostałych jednostek 158 118 92 913 106 364 

Należności  z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0 41 0 

Należności krótkoterminowe inne 2 738 2 559 3 997 

Pożyczki krótkoterminowe 22 324 3 000 3 000 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy 

0 0 0 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 705 2 036 2 344 

Aktywa trwałe zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

AKTYWA  RAZEM 490 233 405 902 410 516 
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PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 

Kapitał własny razem 260 152 245 408 242 899 

Kapitał własny przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej 260 152 245 408 242 899 

Kapitał zakładowy 5 897 5 897 5 897 

Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny nominalnej 178 100 178 100 0 

Kapitał zapasowy 19 311 18 296 196 396 

Kapitał z aktualizacji wyceny 404 404 193 

Pozostałe kapitały 30 900 30 900 30 900 

Zyski/straty lat ubiegłych 24 665 26 543 26 543 

Zysk/strata netto 14 744 -863 -3 161 

Kapitały nie dające kontroli 0 0 0 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem 230 081 160 494 167 617 

Rezerwy na zobowiązania razem 11 163 10 966 9 743 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 10 599 10 446 9 058 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 126 

  - długoterminowe 130 130 114 

  - krótkoterminowe 14 14 12 

Rezerwy na zobowiązania i inne 420 376 559 

  - długoterminowe 0 0 529 

  - krótkoterminowe 420 376 30 

Zobowiązania długoterminowe razem 1 632 4 101 5 880 

Długoterminowe kredyty i pożyczki 1 155 3 504 5 880 

Inne zobowiązania długoterminowe 477 597 0 

Zobowiązania krótkoterminowe 217 286 145 427 151 994 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 53 569 48 663 75 368 

Krótkoterminowa część długoterminowych kredytów i pożyczek 4 769 4 769 4 940 

Zobowiązania handlowe, w tym: 127 731 83 595 59 329 

  - od jednostek powiązanych 206 326 230 

  - od pozostałych jednostek 127 525 83 269 59 099 

Zobowiązania z tytułu  podatku dochodowego 477 0 247 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 30 740 8 400 12 110 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami klasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaży 

0 0 0 

PASYWA  RAZEM 490 233 405 902 410 516 

Wartość księgowa (tys. zł) 260 152 245 408 242 899 

Liczba akcji (szt.) 5 897 419 5 897 419 5 897 419 

Wartość księgowa na jedną akcję (zł) 44,11 41,61 41,19 
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1.2. Rachunek zysków i strat 
 

Skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres 
01.04.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.01.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.04.2009 - 
30.06.2009 

za okres 
01.01.2009 - 
30.06.2009 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i 
usług, towarów i materiałów, w tym: 

288 586 475 640 176 128 340 555 

  - od jednostek powiązanych 5 403 8 478 1 685 4 975 

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 80 527 117 023 34 147 64 942 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 208 059 358 617 141 981 275 613 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

263 239 434 329 168 102 322 600 

  - od jednostek powiązanych 5 047 7 711 1 620 4 687 

Koszty wytworzenia sprzedanych  produktów i 
usług 

77 486 111 457 34 381 63 303 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 185 753 322 872 133 721 259 297 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży 25 347 41 311 8 026 17 955 

Koszty sprzedaży 10 798 17 881 8 386 14 671 

Koszty ogólnego zarządu 2 618 4 806 1 972 4 067 

Pozostałe przychody operacyjne 5 080 5 634 571 782 

Pozostałe koszty operacyjne 4 228 4 803 515 681 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 12 783 19 455 -2 276 -682 

Przychody finansowe 574 625 57 347 

Koszty finansowe 954 1 880 1 121 2 219 

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
stowarzyszonych 

200 130 -161 -475 

Zysk (strata)  przed opodatkowaniem 12 603 18 330 -3 501 -3 029 

Podatek dochodowy 2 518 3 586 76 132 

  - część bieżąca 2 322 3 389 266 322 

  - część odroczona 196 197 -190 -190 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenie straty) 

0 0 0 0 

Zysk (strata) netto, w tym:  10 085 14 744 -3 577 -3 161 

  - przypadający akcjonariuszy jedn. dominującej 10 085 14 744 -3 577 -3 161 

  - przypadający  udziałowcom mniejszościowym 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zł)  17 042  5 960 

Średnia ważona  liczba akcji zwykłych w (w szt.)  5 897 419  5 897 419 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)  2,89  1,01 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji 
zwykłych w (w szt.) 

 5 897 419  5 897 419 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł) 

 2,89  1,01 
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów  
 

Pozycja za okres 
01.04.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.01.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.04.2009 - 
30.06.2009 

za okres 
01.01.2009 - 
30.06.2009 

Zysk (strata) netto 10 085 14 744 -3 577 -3 161 

Zmiany w nadwyżce z przeszacowania 0 0 0 0 

Zyski (straty)  z tytułu przeszacowania 
składników aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży 0 0 0 0 

Efektywna część  zysków i strat 
związanych z instrumentami 
zabezpieczającymi przepływy środków 
pieniężnych 0 0 0 0 

Zyski (straty) aktuarialne z programów 
określonych świadczeń emerytalnych 0 0 0 0 

Różnice kursowe z wyceny jednostek 
działających za granicą 0 0 0 0 

Udział w dochodach całkowitych 
jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 

Podatek dochodowy związany z 
elementami pozostałych całkowitych 
dochodów 0 0 0 0 

Suma dochodów całkowitych  10 085 14 744 -3 161 -3 161 

Suma dochodów całkowitych przypisana 
akcjonariuszom mniejszościowym  0   0 

Suma dochodów całkowitych 
przypadająca na podmiot dominujący 14 744 14 744 3 161 -3 161 
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1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 
 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji 

powyżej 
ceny 

nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Sześć  m-cy zakończonych 30.06.2010 r.  

Kapitał własny na dzień  01.01.2010 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 0 245 408 0 245 408 

Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14 744 14 744 0 14 744 

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Nabycie akcji własnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 1 015 0 0 -1 015 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Kapitał własny na dzień  30.06.2010 r. 5 897 -13 869 178 100 19 311 404 30 900 24 665 14 744 260 152 0 260 152 
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (Cd.) 

 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji powyżej 

ceny 
nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Dwanaście m-cy zakończonych 
31.12.2009 r. 

 

Kapitał własny na dzień  01.01.2009 r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248 899 0 248 899 

Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -863 -863 0 -863 

Emisja akcji 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 211 0 0 0 211 0 211 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Akcje własne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 1 350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2 

Kapitał własny na dzień  31.12.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 26 543 -863 245 408 0 245 408 
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (Cd.) 

 

 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji powyżej 

ceny 
nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Sześć  m-cy zakończonych 30.06.2009 r.  

Kapitał własny na dzień  01.01.2009 r. 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 41 373 0 248 899 0 248 899 

Wynik netto za 6 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -3 161 -3 161 0 -3 161 

Emisja akcji 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Akcje własne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 1 350 0 13 480 -14 830 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2 

Kapitał własny na dzień  30.06.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 543 -3 161 242 899 0 242 899 
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1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 
 

Pozycja  za okres 
01.01.2010 - 

30.06.2010 

za okres 
01.01.2009 - 

30.06.2009 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 18 330 -3 029 

Korekty razem: 8 445 -13 574 

Zysk (strata) akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych 0 0 

Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności -115 475 

Amortyzacja 2 535 2 234 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 

Odsetki i dywidendy netto 1 826 2 219 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -6 -76 

Zmiana stanu rezerw 53 33 

Zmiana stanu zapasów 5 686 10 057 

Zmiana stanu należności -65 333 7 712 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem  kredytów i pożyczek  66 679 -36 855 

Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów 0 -116 

Pozostałe korekty 0 875 

Podatek dochodowy zapłacony -2 880 -132 

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 26 775 -16 603 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

Wpływy razem 1 641 118 

Przychody ze sprzedaży środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych 347 118 

Inne wpływy inwestycyjne 1 294 0 

Przychody z aktywów finansowych 0 0 

Wypływy razem 28 845 1 531 

Zakup środków trwałych i  wartości niematerialnych  8 227 1 326 

Wydatki na aktywa finansowe 0 0 

Dywidendy wypłacone akcjonariuszom mniejszościowym 0 0 

Inne  20 618 205 

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -27 204 -1 413 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

Wpływy razem 8 475 6 795 

Wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów 8 475 6 795 

Emisja dłużnych papierów wartościowych/akcji 0 0 
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Pozycja  za okres 
01.01.2010 - 

30.06.2010 

za okres 
01.01.2009 - 

30.06.2009 

Inne wpływy finansowe 0 0 

Wypływy razem 8 377 5 323 

Spłata kredytów 5 918 0 

Nabycie akcji własnych 0 2 841 

Umorzenie akcji własnych 0 0 

Zapłacone odsetki 1 826 2 219 

Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli   0 

Inne 633 263 

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 98 1 472 

D. Przepływy pieniężne netto razem -331 -16 544 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym -331 -16 544 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 0 

F. Środki pieniężne na początek okresu 2 036 18 888 

G. Środki pieniężne na koniec okresu 1 705 2 344 

  - w tym o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 
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2. INFORMACJE DODATKOWE 
 

2.1. Oświadczenie o zgodności z MSR 
Na podstawie rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarząd Spółki Konsorcjum Stali S.A  
oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały 
zgodnie z obowiązującymi grupę zasadami rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny 
sytuację majątkowa i finansową Grupy Kapitałowej  oraz jej wynik finansowy.  

Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności i braku przesłanek wskazujących na zagrożenie 
zaprzestania prowadzenia działalności. Zarząd Spółki Dominującej nie stwierdza na dzień podpisania sprawozdania istnienia 
faktów i okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuowania działalności w okresie 12 miesięcy po 
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia dotychczasowej 
działalności.  

Niniejsze Skrócone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowym Standardem 
Rachunkowości („MSR”) 34 - Śródroczna Sprawozdawczość Finansowa („MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami 
rachunkowości mającymi zastosowanie do śródrocznej sprawozdawczości finansowej przyjętej przez Unię Europejską, 
opublikowanymi i obowiązującymi w czasie przygotowania Śródrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. 

 

 

2.2. Komitet Audytu 
W Spółce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjęła do wypełniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A. 
przejęła tą funkcję uchwałą z dnia 21 grudnia 2009 roku, działając na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o 
biegłych rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze 
publicznym (zwaną dalej ustawą o biegłych rewidentach).  

Członkiem Rady Nadzorczej spełniającym kryteria niezależności oraz posiadającym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowości, 
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegłych rewidentach jest Pani Elżbieta Mikuła. Informację na ten temat Emitent 
upublicznił w raporcie bieżącym nr 56/2009. 

 

 

2.3. Podstawa sporządzenia półrocznego skróconego sprawozdania finansowego 
Podstawę prawną sporządzenia niniejszego skróconego półrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83 
ust. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259). 

Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym 
sprawozdaniu finansowym, dlatego należy je czytać łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy 
Kapitałowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem 
finansowym Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2009 r. 

 

 

2.4. Stosowane zasady rachunkowości  
Zasady rachunkowości oraz metody wyliczeń przyjęte do przygotowania niezbadanego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego oraz śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego są spójne z zasadami opisanymi w 
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporządzonymi według MSSF za rok zakończony 31 grudnia 2009 roku. 
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Zawarte w tym raporcie śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz śródroczne skrócone 
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno się czytać łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy 
Kapitałowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporządzonymi 
według MSSF za rok zakończony 31 grudnia 2009 roku.  

 

Uwzględnienie standardów, zmian w standardach rachunkowości oraz interpretacji obowiązujących na dzień 1 stycznia 2010 
roku  

Następujące standardy, zmiany w obowiązujących standardach oraz interpretacje (przyjęte lub będące w trakcie 
przyjmowania przez Unię Europejską) są obowiązujące na dzień 1 stycznia 2010 roku:  

 Zaktualizowany MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych”, 
 Zaktualizowany MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, 
 Zmiany do MRS 39 „Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujące się do rachunkowości zabezpieczeń”, 
 KIMSF 17 „Dystrybucja aktywów niepieniężnych na rzecz właścicieli”, 
 Ulepszenia w Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości Finansowej – zbiór zmian do Międzynarodowych 

Standardów Sprawozdawczości Finansowej, zmiany mają zastosowanie w większości przypadków dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku i później, 

 Zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji” – Wewnątrzgrupowe transakcje płatności w formie akcji rozliczane w 
środkach pieniężnych. 

Za wyjątkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjęcie powyższych standardów i interpretacji nie 
spowodowało znaczących zmian w polityce rachunkowości Grupy ani w prezentacji sprawozdań finansowych. 

 

Główne zmiany wynikające z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych”: 

 dodanie opcji pozwalającej na rozpoznanie 100% wartości firmy powstałej z połączenia jednostek, a nie tylko części 
wartości firmy przypadającej jednostce nabywającej, wybór tej opcji jest możliwy dla każdej transakcji połączenia 
jednostek osobno, 

 zmienione ujęcie zapłaty warunkowej oraz późniejszych jej zmian, 
 koszty związane z nabyciem będą ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie będą one ujmowane w 

rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia, 
 w przypadku przejęć kilkuetapowych, wcześniej posiadane udziały w jednostce nabywanej podlegać będą wycenie 

do wartości godziwej. Zyski i straty wynikające z wyceny rozpoznawane będą w rachunku zysków i strat. 

 

Skutkiem zastosowania zaktualizowanego MSR 27 jest zmiana w polityce rachunkowości odnośnie ujęcia zwiększenia lub 
zmniejszenia udziałów Grupy w jednostkach zależnych. W latach poprzednich w związku z brakiem szczegółowych wytycznych 
w MSSF, zwiększenie udziału w jednostkach zależnych było ujmowane tak samo jak nabycie jednostki zależnej – w 
odpowiednich przypadkach rozpoznawano wartość firmy. Od 2010 roku zwiększenie lub zmniejszenie udziału w istniejących 
jednostkach zależnych, które nie będzie powodować utraty kontroli, będzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, 
jako transakcja kapitałowa i nie będzie mieć wpływu na wartość firmy oraz na rachunek zysków i strat. 

Zaktualizowane standardy mają zastosowanie prospektywne dla transakcji połączenia jednostek, dla których data transakcji 
to dzień 1 stycznia 2010 roku lub później. W okresie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2010 roku nie wystąpiła żadna 
transakcja połączenia jednostek. 

 

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjęte 

Zarząd nie wybrał opcji wcześniejszego zastosowania następujących standardów oraz interpretacji (już przyjętych lub 
będących w trakcie przyjmowania przez Unię Europejską): 

– Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja”, mają zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 
lutego 2010 roku lub później, 

– Zmiany do MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych”, mają zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później. Niniejsze zmiany nie zostały zaakceptowane przez Unię Europejską, 

– MSSF 9 „Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub 
później. Niniejszy standard nie został zaakceptowany przez Unię Europejską, 
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– KIMSF 19 „Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych”, ma zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2010 roku lub później. Niniejsza interpretacja nie została zaakceptowana przez Unię 
Europejską, 

– Zmiany do KIMSF 14 „Przedpłaty związane z minimalnymi wymogami finansowania”, mają zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2011 roku lub później. Niniejsze zmiany nie zostały zaakceptowane przez Unię 
Europejską. 

Zarząd analizuje obecnie konsekwencje oraz wpływ zastosowania powyższych nowych standardów oraz interpretacji na 
sprawozdania finansowe. 

 

Zmiany w prezentacji sprawozdań finansowych 

Zastosowanie zaktualizowanego MSSF 3 

W niniejszym Śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie ze zmianami w MSSF 3 
„Połączenia jednostek gospodarczych” (obowiązującymi od 1 stycznia 2010 roku), zwrot “Udziały mniejszościowe” został 
zmieniony na “Kapitały nie dające kontroli”. 

 

 

2.5.  Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych 
finansowych na euro 

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych z prezentowanego 
sprawozdania finansowego oraz danych porównywalnych przeliczone na EURO. 

 

Wyszczególnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 30.06.2009 

 tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 475 640 118 784 340 555 75 370 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 19 455 4 859 -682 -151 

Zysk (strata) brutto 18 330 4 578 -3 029 -670 

Zysk (strata) netto 14 744 3 682 -3 161 -700 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 26 775 6 687 -16 603 -3 675 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -27 204 -6 794 -1 413 -313 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 98 24 1 472 326 

Przepływy pieniężne netto, razem -331 -83 -16 544 -3 661 

Aktywa razem 490 233 118 248 405 902 98 803 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem 230 081 55 497 160 494 39 067 

Zobowiązania długoterminowe 1 632 408 4 101 998 

Zobowiązania krótkoterminowe 217 286 52 411 145 427 35 399 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 260 152 62 751 245 408 59 736 

Kapitał zakładowy 5 897 1 422 5 897 1 435 

Liczba akcji w sztukach 5 897 419 5 897 419 5 897 419 5 897 419 

Zanualizowany zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w 
zł/EUR) 2,89 0,71 1,01 0,25 

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedną akcję 
zwykłą (w zł/EUR) 2,89 0,71 1,01 0,25 
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Wyszczególnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 30.06.2009 

Wartość księgowa na akcję (zł/EUR) 44,11 10,64 41,61 10,13 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (zł/EUR) 44,11 10,64 41,61 10,13 

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję 
zwykłą 0 0 0 0 

 

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane 
są na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego a dane porównywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1 
pkt.1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259),  na ostatni 
dzień poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzień 31.12.2009. 

 

Ogłoszone przez Narodowy Bank Polski średnie kursu wymiany złotego w stosunku do EURO wyniosły w okresach objętych 
sprawozdaniem finansowym: 

Rok obrotowy średni kurs w 
okresie* 

Minimalny kurs w 
okresie 

Maksymalny kurs w 
okresie 

Kurs na ostatni dzień 
okresu 

01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458 

01.01.2009 - 30.06.2009 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696 

01.07.2009 - 30.06.2010  
(do przeliczeń zysku 

zanalizowanego) 

4,0836    

01.07.2008 - 30.06.2009 
(do przeliczeń zysku 
zanualizowanego) 

4,0525    

31.12.2009 
(do przeliczeń danych 

porównywalnych bilansowych) 

   4,1082 

 *) średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 

 

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono według kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla 
euro obowiązujących na ostatni dzień okresu. 

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów środków pieniężnych przeliczono według 
kursów stanowiących średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro 
obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie sprawozdawczym. 

Kurs minimalny w okresie I półrocza 2010 r. wystąpił dnia 06.04.2010 r. natomiast kurs maksymalny dnia 07.05.2010 r. 

 

 

2.6. Informacje o zmianach wielkości szacunkowych w tym o korektach z tytułu rezerw, 
rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach 
aktualizujących wartość składników aktywów 

 

Stan rezerw oraz aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na dzień 30.06.2010 r. oraz zmiany w stosunku do 
bilansu na dzień 31.12.2010 przedstawiono w poniższym zestawieniu: 
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pozycja 30.06.2010 31.12.2009 zmiana w 
stosunku do 
31.12.2009 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 10 599 10 446 153 
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 0 
  - długoterminowe 130 130 0 
  - krótkoterminowe 14 14 0 
Rezerwy na zobowiązania i inne 420 376 44 
  - długoterminowe 0 0 0 
  - krótkoterminowe 420 376 44 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 2 060 2 103 -43 

 

 

W I półroczu 2010 r. nie występowały odpisy aktualizujące zapasy. 

  

Stan odpisów aktualizujących należności na dzień 30.06.2010 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do  31.12.2009 r. 
pokazano w poniższej tabeli: 

 

pozycja tys. zł 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności handlowych na 
dzień 31.12.2009 r.: 13 088 
Zwiększenia, w tym: 1 496 

- dokonanie odpisów na należności przeterminowane i sporne 0 
- dowiązanie odpisów w związku z umorzeniem układu 0 
- odsetek 1 496 

Zmniejszenia w tym: 364 
- wykorzystanie odpisów aktualizujących 134 

- rozwiązanie odpisów aktualizujących w związku ze spłatą 
należności 10 

- odsetek 221 
- zakończenie postępowań 0 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności handlowych 
ogółem na 30.06.2010 r.: 14 220 

 

 

 

2.7. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy raport 
wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących 

 

Osiągnięte wyniki  

 

Na poziomie skonsolidowanych wyników grupy kapitałowej przychody ze sprzedaży w I półroczu wyniosły 475 640 tys. zł. W 
analogicznym okresie roku 2009 Grupa osiągnęła w I półroczu przychody na poziomie 340 555 tys. zł. Oznacza to, przychody 
ze sprzedaży wzrosły o 135 085 tys. zł tj. o 39,7% półrocze do półrocza. Wzrosły zarówno przychody w obszarze handlu 
hurtowego stalą – Grupa zanotowała tu przyrost o 83 004 tys. zł tj. o 30,1%, jak i przychody w obszarze sprzedaży własnych 
wyrobów, które zanotowały przyrost o 80,2% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. tj. o 52 081 tys. zł 
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W parze za przyrostem przychodów ze sprzedaży idzie również przyrost wyników. I półrocze 2010 r. dla Grupy zamknęło się 
bardzo dobrym wynikiem – Grupa Kapitałowa Emitenta wypracowała zysk netto na poziomie 14 744 tys. zł, podczas gdy w 
analogicznym okresie roku ubiegłego Grupa poniosła stratę, która wyniosła -3 161 tys. zł. 

 

Wzrost efektywności Grupy widać również na poziomie wypracowanej marży brutto: 

POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO  
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT       w tys. zł 

I pół. 2010 
rok   

od 01.01.2010 do  
30.06.2010 

I pół. 2009 
rok  

od 01.01.2009 do 
30.06.2009 

zmiana 
między  
2010 a 

2009 r. [tys. 
zł] 

zmiana 
między  
2010 a 
2009 r.  

[%] 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług, 
towarów i materiałów 475 640 340 555 135 085 39,7% 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 434 329 322 600 111 729 34,6% 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży 41 311 17 955 23 356 130,1% 

Zyskowność  brutto na sprzedaży [%] 8,7% 5,3%     

 

 

POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO  
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT       w tys. zł 

I pół. 2010 
rok   

od 01.01.2010 do  
30.06.2010 

I pół. 2009 
rok  

od 01.01.2009 do 
30.06.2009 

zmiana 
między  
2010 a 

2009 r. [tys. 
zł] 

zmiana 
między  
2010 a 
2009 r.  

[%] 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 117 023 64 942 52 081 80,2% 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług 111 457 63 303 48 154 76,1% 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży produktów i usług 5 566 1 639 3 927 239,6% 
Zysk  (strata) brutto na sprzedaży produktów i usług  
[%] 4,8% 2,5%     

 

 

POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO  
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT       w tys. zł 

I pół. 2010 
rok   

od 01.01.2010 do  
30.06.2010 

I pół. 2009 
rok  

od 01.01.2009 do 
30.06.2009 

zmiana 
między  
2010 a 

2009 r. [tys. 
zł] 

zmiana 
między  
2010 a 
2009 r.  

[%] 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 358 617 275 613 83 004 30,1% 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 322 872 259 297 63 575 24,5% 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży towarów 35 745 16 316 19 429 119,1% 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży towarów [%] 10,0% 5,9%     

 

 

Jak i zysków mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA: 
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POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO  
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT       w tys. zł 

I pół. 2010 
rok   

od 01.01.2010 do  
30.06.2010 

I pół. 2009 
rok  

od 01.01.2009 do 
30.06.2009 

zmiana 
między  
2010 a 

2009 r. [tys. 
zł] 

zmiana 
między  
2010 a 
2009 r.  

[%] 

Zysk (strata) netto (w tys. zł) 14 744 -3 161 17 905 -566,4% 

wsk. rentowności netto [%] 3,1% -0,9%     

EBIT (w tys. zł) 19 455 -682 20 137 -2952,6% 

wsk. rentowności EBIT [%] 4,1% -0,2%     

EBITDA (w tys. zł) 21 990 1 552 20 438 1316,9% 

wsk. rentowności EBITDA [%] 11,8% 0,9%     

 

 

Po słabym pod względem wypracowanych wyników roku 2009 cieszą dobre wyniki wypracowane przez Emitenta i jego Grupę 
w I półroczu 2010 r. Niewątpliwie pozytywny wpływ na wypracowane wyniki miały również tendencje cenowe. Wzrosty cen 
dyktowane przez producentów napędziły popyt na rynku w I półroczu, ale bez znacznego portfela zamówień, sprawnej 
organizacji handlowej oraz stabilnej sytuacji finansowej Emitent nie byłby w stanie wykorzystać okazji, jaką otworzył przed 
nim rynek. 

 

Istotne umowy 

Dnia 30.06.2010 r. w raporcie bieżącym nr 18/2010 Emitent poinformował o zawarciu ze Spółką pod firmą Przedsiębiorstwo 
Usług Technicznych INTERCOR Sp. z o.o. z siedzibą w Zawierciu, przy ulicy Okólnej 2 umowy na dostawy zbrojeń budowlanych 
o łącznej szacunkowej wartości 27 795 500 zł (dwadzieścia siedem milionów siedemset dziewięćdziesiąt pięć tysięcy pięćset 
złotych) netto. Największa z zawartych umów to umowa na dostawę zbrojeń budowlanych dotycząca inwestycji pod nazwą 
"Budowa drogi ekspresowej S 2 od węzła Konotopa do węzła Puławska". Przewidywany termin rozpoczęcia dostaw: sierpień 
2010 r. Przewidywany termin zakończenia dostaw: sierpień 2012 r. Szacunkowa wartość umowy: 19 590 000 zł 
(dziewiętnaście milionów pięćset dziewięćdziesiąt tysięcy złotych) netto. 

 

Dnia 24.06.2010 r. w raporcie bieżącym nr 17/2010 Emitent poinformował o zawarciu następujących umów z Bankiem 
Millenium S.A. z siedzibą w Warszawie przy, ulicy Stanisława Żaryna 2A: 

 Umowa o Kredyt w Rachunku Bieżącym zawarta na okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. Wysokość 
kredytu wynosi 30 mln zł (trzydzieści milionów złotych). 

 Umowa o Linię na Gwarancje Bankowe zawarta na okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. Wysokość linii 
wynosi 5 mln zł (pięć milionów złotych). 

W celu zabezpieczenia Umowy o Kredyt w Rachunku Bieżącym Emitent ustanowi następujące zabezpieczenia: 

a) hipoteki kaucyjne łącznie do wysokości 36 mln zł (słownie: trzydzieści sześć milionów złotych) ustanowione na 
nieruchomościach Emitenta wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej; 

b) zastaw rejestrowy wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towarów (wyrobów hutniczych) 
przechowywanych w magazynach Emitenta w łącznej wysokości mln zł (słownie dziesięć milionów złotych); 

c) umowa przewłaszczenia rzeczy ruchomych do wysokości 5,2 mln zł; 

d) pełnomocnictwo do rachunku bankowego; 

e) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta; 

f) oświadczenie o poddaniu się egzekucji. 

 

W celu zabezpieczenia Umowy o Linię na Gwarancje Bankowe Emitent ustanowi następujące zabezpieczenia: 
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a) hipoteka kaucyjna łącznie do wysokości 6 mln zł (słownie: sześć milionów złotych) ustanowiona na nieruchomości 
Emitenta wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej; 

b) zastaw rejestrowy wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towarów (wyrobów hutniczych) 
przechowywanych w magazynach Emitenta o wartości księgowej 5 mln zł; 

c) weksel in blanco wystawiony przez Emitenta; 

d) oświadczenie o poddaniu się egzekucji; 

 

Dnia 13.04.2010 r. w raporcie bieżącym nr 6/2010 r. Emitent poinformował, że w okresie od 26 lutego 2010 r. do dnia 
publikacji raportu bieżącego zawarł ze Spółką pod firmą WARBUD S.A. z siedzibą w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A umowy 
na dostawy elementów zbrojarskich o łącznej szacunkowej wartości 26 303 200 zł (dwadzieścia sześć milionów trzysta trzy 
tysiące dwieście złotych) netto. Największa z zawartych umów to Umowa o współpracy handlowej w zakresie dostaw stali 
zbrojeniowej na inwestycje prowadzone przez WARBUD S.A., o zawarciu której Emitent powziął wiadomość w dniu publikacji 
raportu. Wartość szacunkowa tej Umowy wynosi 10 110 000 zł (dziesięć milionów sto dziesięć tysięcy złotych) netto. 
Przewidywany termin zakończenia dostaw: 31 grudnia 2010 r. Wartość umów z Warbud S.A. przekracza 10% kapitałów 
własnych Emitenta. 

 

Dnia 16.04.2010 r. Emitent zawarł umowę z PZU S.A. w sprawie okresowego udzielania gwarancji ubezpieczeniowych 
kontraktowych. Umowa otwiera Emitentowi limit na poziomie 22.000.000 zł i obowiązuje do dnia 15.04.2011 r. 

 

Dnia 24.03.2010 r. raportem bieżącym nr 4/2010 Emitent poinformował, o podpisaniu Porozumienia z Wrocławskim 
Przedsiębiorstwem Budownictwa Przemysłowego nr 2 WROBIS S.A. (dalej: WROBIS) z siedzibą we Wrocławiu przy ulicy 
Szewskiej 3, dotyczącego zakończenia z dniem podpisania porozumienia realizacji umowy nr TZ/174A/2009, o której to 
umowie Emitent informował w raporcie bieżącym nr 27/2009 z dnia 25 maja 2009. Przyczyną zawarcia Porozumienia było 
złożenie w dniu 30.12.2009 r. przez Gminę Wrocław Konsorcjum, w skład którego wchodziła WROBIS, oświadczenia o 
rozwiązaniu umowy o budowę stadionu we Wrocławiu. Na mocy podpisanego porozumienia strony oświadczyły, że nie 
posiadają względem siebie roszczeń wynikających z realizacji powołanej umowy, poza zobowiązaniami Emitenta wynikającymi 
z ustawowej rękojmi i udzielonej na okres 10 lat gwarancji jakości na dostarczoną stal zbrojeniową. Jednocześnie WROBIS 
zwrócił Emitentowi oryginał otrzymanej gwarancji ubezpieczeniowej terminowego i dobrego wykonania umowy. 

 

Dnia 03.03.2010 r. raportem bieżącym nr 3/2010 Emitent poinformował, że zawarł Umowę Nr 9/A2/KA/2009 ze Spółką pod 
firmą Strabag Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, ul. Brechta 7 (zwaną dalej Odbiorcą). Przedmiotem umowy jest dostawa 
elementów zbrojarskich i koszy zbrojeniowych (wraz z montażem) na potrzeby budowy Autostrady A-2. Przewidywany termin 
zakończenia dostaw: 31.12.2011 r. Szacunkowa wartość netto umowy wynosi 30.307.600,00 zł (trzydzieści milionów trzysta 
siedem tysięcy sześćset złotych ) zł, w tym 21.457.600,00 zł netto z tytułu dostawy prefabrykatów oraz 8.850.000,00 zł netto z 
tytułu montażu. 

 

Dnia 19.01.2010 r. raportem bieżącym nr 1/2010 Emitent poinformował, że w okresie od 19 stycznia 2009 r. do publikacji 
raportu zawarł ze Spółką pod firmą WARBUD S.A. z siedzibą w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A (dalej: Kontrahent) Umowy 
na dostawy elementów zbrojarskich o łącznej szacunkowej wartości 24.301.819,32 (dwadzieścia cztery miliony trzysta jeden 
tysięcy osiemset dziewiętnaście 32/100) zł netto. Największa z zawartych umów to Umowa o współpracy handlowej w 
zakresie dostaw Stali zbrojeniowej na potrzeby inwestycji „Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni ścieków CZAJKA” zawarta 
dnia 19 stycznia 2009r., następnie zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 16 lipca 2009 r. (Aneks nr 1 zmniejszył szacunkową wartość 
umowy z kwoty w wysokości 14.240.000 zł (czternaście milionów dwieście czterdzieści tysięcy) zł netto do kwoty 12.816.000 
zł (dwanaście milionów osiemset szesnaście tysięcy) zł netto). 
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Informacja o planowanym połączeniu się Emitenta ze spółką Bowim S.A. z/s w Sosnowcu i podjętych krokach formalno-
prawnych zmierzających do realizacji połączenia 

 

Dnia 08.04.2010 r. w raporcie bieżącym nr 5/2010 Emitent poinformował o zamiarze połączenia się ze spółką Bowim S.A. z/s 
w Sosnowcu. Obie spółki podpisały Umowę Inwestycyjną, na mocy której planują dokonać połączenia na zasadach 
określonych w kodeksie spółek handlowych w trybie art. 492 par. 1 p 1. k.s.h. poprzez przeniesienie całego majątku  
Bowim S.A. na Emitenta w zamian za nowe akcje Emitenta wyemitowane dla akcjonariuszy Bowim S.A. (połączenie przez 
inkorporację). Umowę podpisali też niektórzy z akcjonariuszy obydwu podmiotów, dysponujący ilością głosów 
umożliwiających podjęcie na Walnych Zgromadzeniach łączących się Spółek uchwał prowadzących do połączenia. Warunkiem 
zawieszającym realizację niniejszej umowy inwestycyjnej jest przeprowadzenie due-diligence w planujących połączenie 
Spółkach, wydanie przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów w drodze decyzji zgody na koncentrację 
stosownie do przepisów ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz.U. z 2007 r. Nr 50, poz. 
331 ze zm.) oraz podjęcia przez Walne Zgromadzenia Spółek uchwał połączeniowych spełniających wymogi zawarte w art. 506 
ksh. 

 

W dniu 22.06.2010 r. Zarząd Spółki Konsorcjum Stali S.A. oraz Zarząd Spółki Bowim S.A. podjęły uchwały w sprawie przyjęcia 
Planu Połączenia Spółki Konsorcjum Stali S.A. ze Spółką Bowim S.A. Zgodnie z Planem Połączenia, parytet wymiany za jedną 
akcję Spółki Przejmowanej wynosi 0,14657699603 akcji Spółki Przejmującej. Połączenie nastąpi z dopłatami. Podstawą 
ustalenia parytetu wymiany akcji Spółki Przejmowanej na akcje Spółki Przejmującej jest przeprowadzona wycena wartości 
rynkowej obu Spółek. Informację na ten temat Emitent przekazywał w raporcie bieżącym nr 15/2010 z dnia 23.06.2010 r. 

 

W dniu 26.07.2010 r. Emitent otrzymał Opinię Biegłego w sprawie Planu Połączenia Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. 
Opinia biegłego rewidenta będąca wynikiem badania planu połączenia spółek stwierdza, że Plan Połączenia spółek określa 
należycie stosunek wymiany akcji spółki przejmującej i przejmowanej. W raporcie bieżącym nr 19/2010 z dnia 26.07.2010 r. 
Emitent przekazał Opinię Biegłego Rewidenta z Badania Planu Połączenia sporządzoną przez PKF Audyt Sp. z o.o. ( Biegły 
Rewident Mariusz Kuciński, Upr. Nr 9802) oraz tekst jednolity Planu Połączenia wraz z załącznikami. Pozytywna opinia 
biegłego rewidenta przybliża połączenie Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A.  

 

Dnia 16.08.2010 r. w raporcie bieżącym nr 23/2010 r. Zarząd Konsorcjum Stali S.A. działając na podstawie art. 504 § 1 i 2 ksh, 
zawiadomił po raz pierwszy o planowanym połączeniu Emitenta (Spółka Przejmująca) z Bowim S.A. z siedzibą w Sosnowcu.  
Zgodnie z art. 505 § 1 k.s.h w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Stężyckiej 11 od dnia 20.09.2010 r. do dnia 2.11.2010 r. 
w godz. od 10.00 do 14.00, Akcjonariusze mogą zapoznać się z następującymi dokumentami: 

a. Planem połączenia, 

b. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami zarządów z działalności łączących się spółek za trzy 
ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegłego rewidenta,  

c. Projektami uchwał Walnych Zgromadzeń łączących się spółek w sprawie połączenia, 

d. Projektem zmian Statutu Emitenta, 

e. Ustaleniem wartości majątku spółek na dzień 1.05.2010 r., 

f. Oświadczeniami zawierającymi informację o stanie księgowym łączących się spółek sporządzonymi dla 
celów połączenia na dzień 1.05.2010 r., 

g. Sprawozdaniami zarządów łączących się spółek uzasadniającymi połączenie, 

h. Opinią biegłego w zakresie poprawności i rzetelności planu połączenia. 

Jednocześnie Emitent poinformował, że Zarząd Bowim S.A. dokonał pierwszego zawiadomienia o planowanym połączeniu w 
Monitorze Sadowym i Gospodarczym numer 158/2010 z dnia 16 sierpnia 2010 r. pod pozycją 10285, w którym to 
zawiadomieniu został także ogłoszony plan połączenia. 

 

Dnia 24.08.2010 r. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydał zgodę na dokonanie koncentracji polegającej 
na połączeniu Konsorcjum Stali S.A. z siedzibą w Warszawie i Bowim S.A. z siedzibą w Sosnowcu.  
Otrzymanie zgody Prezesa UOKiK było warunkiem zawieszającym realizację umowy inwestycyjnej zawartej pomiędzy 



KONSORCJUM STALI S.A.  Półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku 

(kwoty wyrażono w tys. złotych, o ile nie podano inaczej) 
 

Strona 22 z 43 
 

Emitentem a spółką Bowim S.A. z siedzibą w Sosnowcu oraz niektórymi akcjonariuszami obydwu podmiotów, na mocy której 
Strony planują dokonać połączenia Spółek na zasadach określonych w kodeksie spółek handlowych w trybie art. 492 par. 1 p. 
1 k.s.h. poprzez przeniesienie całego majątku Bowim S.A. na Emitenta w zamian za nowe akcje Emitenta wyemitowane dla 
Akcjonariuszy Bowim S.A. Emitent informował o niniejszej zgodzie raportem bieżącym nr 25/2010 z dnia 25.08.2010 r. 

 

Dzięki planowanemu połączeniu ze spółką Bowim, przed Konsorcjum Stali rysuje się perspektywa kolejnego skokowego 
wzrostu przychodów i wejścia na nowe rynki bez wyniszczającej walki konkurencyjnej: wyrobów płaskich, rur oraz 
kształtowników gorącowalcowanych.  Połączenie wzmocni również potencjał produkcyjny Konsorcjum Stali w segmencie 
zbrojeń budowlanych. Zakłady produkcji zbrojeń budowlanych Bowimu znajdują się w Gliwicach i Sosnowcu i dysponują 
mocami wytwórczymi sięgającymi  6 tys. ton miesięcznie. Zakłady Bowimu w znaczącym stopniu wzmocnią sieć czterech 
zakładów Konsorcjum zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniu i Wrocławiu o łącznych mocach 15 tys. ton miesięcznie.  

Bowim S.A. jest również właścicielem spółki Passat-Stal, spółki posiadającej nowoczesne centrum serwisowe blach w Płocku, 
które po połączeniu trafi do Grupy Kapitałowej Konsorcjum Stali. Kolejny pozytywny efekt to przejęcie sieci handlowej 
Bowimu, która składa się z dwóch magazynów centralnych w Rogoźnie k. Poznania i Sosnowcu oraz ogólnopolskiej sieci biur 
handlowych. Bowim ma silną pozycję na Śląsku, gdzie Konsorcjum Stali nie jest wystarczająco reprezentowane.  

Wg przewidywań Zarządu Emitenta połączenie Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. przyniesie wyraźne korzyści ekonomiczne. 
Konsorcjum Stali S.A. po połączeniu będzie korzystała z efektów synergii m.in. Spółka uzyska lepszą pozycję negocjacyjną w 
sferze zakupów półproduktów i produktów stalowych. Klienci Bowim S.A. uzyskają też dostęp do produktów oferowanych 
przez Konsorcjum Stali. Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. liczą też na pozytywne efekty wymiany doświadczeń obu firm. 
Długoterminowym efektem połączenia powinna być zwiększona efektywność działań, co powinno znaleźć swoje 
odzwierciedlenie w wyższym poziomie generowanego zysku w kolejnych latach prowadzenia działalności. Konsorcjum Stali 
umocni również swoją pozycję wobec podmiotów prowadzących działalność konkurencyjną oraz wobec kontrahentów. 

 

 

2.8. Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięte przez spółkę wyniki 
finansowe w okresie, którego dotyczy raport 

Grupa Konsorcjum Stali osiągnęła w I półroczu 2010 roku bardzo dobre wyniki finansowe. Na poziomie skonsolidowanym zysk 
netto wyniósł 14,7 mln zł wobec 3,2 mln zł straty rok wcześniej. Przychody ze sprzedaży netto sięgnęły 475,6 mln zł w 
porównaniu do 340,6 mln zł (wzrost o 39,6%). Rentowność netto sprzedaży wyniosła 3,1% w porównaniu z -1,0% rok 
wcześniej. Poprawiła się efektywność Grupy na wszystkich poziomach wypracowanego zysku. Zysk brutto na sprzedaży wzrósł 
w I połowie 2010 roku o 130,2 proc. do 41,3 mln zł, natomiast zysk operacyjny wyniósł 19,5 mln zł w porównaniu z 0,7 mln zł 
straty w analogicznym okresie ubiegłego roku.  

 

Dobre rezultaty nie byłyby możliwe do osiągnięcia bez znaczącej poprawy koniunktury na rynku stali, który w ubiegłym roku 
został niezwykle mocno dotknięty przez światowy kryzys. Ceny wyrobów hutniczych spadły w ub. roku o 40-50%, a według 
danych Hutniczej Izby Przemysłowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku produkcja stali w Polsce wyniosła 7,1 mln ton, czyli 27 
proc. mniej niż rok wcześniej. Zużycie stali sięgnęło natomiast  8,1 mln ton, czyli o około 30% mniej, niż w 2008 roku.   

Sytuacja uległa znaczącej poprawie pod koniec I kwartału tego roku. Wraz z rozpoczęciem sezonu budowlanego i poprawą 
klimatu gospodarczego znacząco wzrósł popyt i produkcja stali. Według danych World Steel Association w I półroczu 2010 
roku produkcja stali surowej wyniosła w Polsce 4,8 mln ton, czyli o 23,4 proc. więcej niż w analogicznym okresie 2009 roku. 
Poprawa na rynku stali dotyczy też rynku  globalnego – produkcja na świecie wzrosła w I półroczu 2010 o 25,1 proc. do 822 
mln ton.  Również zakłady Grupy produkujące zbrojenia budowlane począwszy od II kwartału wykorzystują niemal w pełni 
swoje moce produkcyjne.  

Dzięki poprawie koniunktury ceny wyrobów hutniczych w Polsce wzrosły od stycznia o średnio 30 proc. Warto przypomnieć, 
że w ubiegłym roku huty kilka razy próbowały przeforsować wzrost cen stali, jednak bez sukcesu. Ceny wyrobów hutniczych 
zaczęły gwałtownie rosnąć: np. pręty żebrowane podrożały z 1400-1500 PLN za tonę w styczniu-lutym do 2000 PLN obecnie.  
W zbliżonym stopniu podrożały inne podstawowe wyroby hutnicze, takie jak blachy i kształtowniki.  Emitent okres zastoju 
spowodowany mroźną zimą wykorzystał na uzupełnienie zapasów stali w niskich cenach, czego pozytywne efekty dały o sobie 
znać w marcu. Spowodowało to znaczącą poprawę rentowności spółki i zwiększenie przychodów. Warto w tym miejscu 
zaznaczyć, że uzupełnienie magazynu było możliwe dzięki temu, ze Grupa posiada bardzo dobry standing kredytowy przez co 
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nie ma trudności w pozyskaniu kapitału obrotowego, jak również producenci przyznali Konsorcjum Stali wysokie limity zakupu 
wyrobów hutniczych z odroczonym terminem płatności.  

Wzrost cen stali spowodował znaczną poprawę rentowności brutto działalności handlowej z 5,9 proc. w I połowie 2009 roku 
do 10,0 proc. w roku bieżącym. Wzrosła również rentowność brutto produkcji zbrojeń budowlanych z 2,5 proc. do 4,8 proc. w 
I połowie tego roku. Emitent ocenia, że rentowność ta w dalszym ciągu nie jest zadowalająca ze względu na znaczącą 
podwyżkę cen prętów żebrowanych, materiału używanego do produkcji zbrojeń. Zostało to w dużej części zrekompensowane 
poprzez wzrost skali produkcji, a co za tym idzie obniżenie kosztów jednostkowych wytworzenia zbrojeń budowlanych. Miało 
na to wpływ znaczące ożywienie w sektorze budownictwa infrastrukturalnego. 

 

 

2.9. Charakter i kwoty pozycji  wpływających na aktywa, zobowiązania, kapitał własny, 
wynik finansowy netto lub przepływy środków pieniężnych, które są nietypowe ze 
względu na ich wielkość, rodzaj lub częstotliwość 

W rachunku zysków i strat w pozostałych kosztach i przychodach operacyjnych zawiera się zakup i sprzedaż linii 
do cięcia poprzecznego.  Była to transakcja jednorazowa niepowtarzalna. Linia została wykupiona od firmy 
leasingowej za 3 340 tys. zł netto a sprzedana do niezwiązanego z Emitentem podmiotu zewnętrznego za  
4 269 tys. zł. Zysk z tej transakcji wyniósł zatem 929 tys. zł. 

 

 

2.10.  Skutek zmian w strukturze obejmujący połączenie jednostek gospodarczych, 
przejęcie lub sprzedaż jednostek zależnych i inwestycji długoterminowych 

W I półroczu 2010 r. nie było zdarzeń opisywanych w tytule tego punktu. 

 

 

2.11. Istotne zdarzenia następujące po zakończeniu okresu śródrocznego, które nie zostały 
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym 

 

Istotne umowy podpisane po dacie na którą sporządzono sprawozdania finansowe  

Dnia 10.08.2010 r. w raporcie bieżącym nr 22/2010 Emitent poinformował o podpisaniu z Bankiem Millenium S.A. z siedzibą 
w Warszawie, przy ulicy Stanisława Żaryna 2A umowę factoringową z limitem dopuszczalnym 30 000 000 zł (słownie: 
trzydzieści milionów złotych). Umowa dotyczy factoringu niepełnego i obowiązuje do 8 sierpnia 2011 r. 

 

Przygotowywanie procesu połączenia z Bowim S.A.  

Emitent przygotowując się do połączenia z Bowim S.A. podjął kroki formalno-prawne zmierzające do finalizacji tego procesu. 
Część istotnych zdarzeń dla tego procesu miała miejsce już po zakończeniu I półrocza 2010 r. za które sporządzony jest 
niniejszy raport. Ich szczegóły opisane zostały w pkt. 2.6 powyżej. 

 

 

2.12. Prezentacja sprawozdań z uwzględnieniem segmentów działalności 
Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie się komponent grupy kapitałowej:  

a) który angażuje się w działalność gospodarczą, w związku z którą można uzyskiwać przychody i ponosić koszty (w tym 
przychody i koszty związane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy); 
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b) którego wyniki działalności są regularnie przeglądane przez główny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji 
operacyjnych w grupie kapitałowej  oraz wykorzystujący te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach 
alokowanych do segmentu i przy ocenie wyników działalności segmentu; 

c) w przypadku którego są dostępne oddzielne informacje finansowe 

W kontekście wyżej przytoczonej definicji, Zarząd jednostki dominującej patrzy na segment działalności jako na dający się 
wyodrębnić obszar działalności gospodarczej Spółki zajmujący się dystrybucją wyrobów lub świadczeniem usług (segment 
branżowy) lub działający w określonym środowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z działalnością którego jest 
związane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru działalności grupy  i działalność którego jest analizowana pod kątem 
jej ekonomicznej efektywności. 

Ważnym kryterium wyodrębnienia segmentu jest dostępność danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z 
segmentem umożliwiających analizę zarządczą danego segmentu. 

Podstawowym wzorem przyjętym przez grupę dla celów sprawozdawczości wewnętrznej jest sprawozdawczość według 
segmentów branżowych. Dla tych segmentów dostępne są wyodrębnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, które są 
wykorzystywane dla celów zarządczych m.in. do oceny rentowności danego obszaru, czy też do budowania systemów 
motywowania pracowników związanych z danym obszarem. 

Biorąc pod uwagę powyższe w grupie wydzielone są następujące dwa segmenty operacyjne: 

a) segment działalności handlowej , 

b) segment działalności produkcyjnej; 

Dla tych segmentów prowadzona jest odrębna ewidencja przychodów ze sprzedaży i kosztów danego segmentu. 

 

Przychody ze sprzedaży segmentu – rozumiane są jako wszystkie przychody bezpośrednio identyfikowalne z danym 
segmentem, których wypracowanie związane jest z aktywnością danego segmentu, tj. zarówno przychody ze sprzedaży 
(produktów, towarów, materiałów i usług), jak i dające się przypisać do segmentu pozostałe przychody operacyjne i 
finansowe. 

 

Koszty związane z segmentem – obejmują koszty sprzedanych towarów, materiałów, produktów, koszty sprzedaży oraz 
dające się przypisać do segmentu koszty sprzedaży, pozostałe koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogólnego zarządu, 
nie dające się przypisać do segmentu pozostałe koszty operacyjne i finansowe a także obciążenia z tytułu podatku 
dochodowego nie są przypisywane bezpośrednio do segmentów. 

 

Wyszczególnienie Segment sprzedaży 
towarów i materiałów 

Segment sprzedaży 
wyrobów 

Ogółem wartość sprzedaży 

  01.01.2010- 
30.06.2010 

01.01.2009- 
30.06.2009 

01.01.2010- 
30.06.2010 

01.01.2009- 
30.06.2009 

01.01.2010- 
30.06.2010 

01.01.2009- 
30.06.2009 

Przychody segmentu 368 681 279 899 109 771 61 656 478 452 341 555 

Koszty segmentu 347 972 276 174 107 142 60 390 455 114 336 564 

Wynik segmentu 20 709 3 725 2 629 1 266 23 338 4 991 

Pozostałe przychody Grupy         4 721 647 

Pozostałe koszty Grupy         9 859 8 192 

Zysk brutto         18 330 -3 029 

podatek dochodowy         3 586 132 

Zysk netto         14 744 -3 161 
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2.13. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta 

 

Głównymi odbiorcami towarów i wyrobów oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. są podmioty z szeroko 
pojętej branży budowlanej – w ciągu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaż do podmiotów z tego sektora stanowiła 40%-55% 
całkowitej sprzedaży Spółki. Powoduje to, że cykl produkcyjny tej branży ma silne odzwierciedlenie na sezonową strukturę 
sprzedaży Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (włączenie do Grupy Kapitałowej 
przychodów spółki zależnej Polcynk, niewiele zaburza tą analizę z uwagi na mały udział przychodów tej spółki w całkowitych 
przychodach Grupy)  pokazywała, że I kwartał roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguły był okresem 
obniżenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udział przychodów ze sprzedaży zrealizowanej w tym okresie w przychodach 
całorocznych nie przekraczał zwykle 15%-22%. Kwartał drugi okresów minionych pod względem wyników sprzedaży zbliżony 
był do kwartału czwartego, a ich udział w zrealizowanych przychodach całorocznych kształtował się na poziomie po ok. 25%-
28% dla każdego z tych kwartałów. Historia minionych lat działalności Emitenta pokazywała również, że najlepszym pod 
względem wyników sprzedażowych i realizowanych zysków bywał dotychczas dla spółki kwartał trzeci z przychodami ze 
sprzedaży na poziomie ok. 28%-33% całorocznych przychodów. Reguła ta została złamana w roku 2007, w którym łagodna 
zima jak i znaczący wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczyniły się do tego, że I kwartał był najlepszy 
pod względem osiągniętych wyników sprzedaży i wypracowanych zysków. Przychody osiągnięte w tym okresie stanowiły 
28,5% całkowitych przychodów Spółki.  Pozostałe kwartały 2007 r. stanowiły następujące udziały w osiągniętych przychodach 
całorocznych: II kw. 25,9%, III kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.    

Z kolei rok 2008 był nietypowy pod względem kwartalnego rozkładu przychodów ze sprzedaży Spółki ze względu na 
połączenie ze spółką Bodeko Sp. z o.o, które nastąpiło tuż na początku III kwartału. Z tego względu proste porównanie 
wyników ze sprzedaży osiągniętych w II połowie roku do tych osiągniętych w I połowie roku da mylny obraz sezonowości, 
gdyż przychody i wyniki wypracowane w III i IV kwartale uwzględniają już efekt połączenia, podczas gdy analogiczne wyniki z I 
i II kwartału 2008 r. pokazują wyłącznie dane wypracowane przez strukturę organizacyjną Spółki sprzed połączenia. Dzieje się 
tak, bowiem rachunek zysków i strat spółek łączących się nie podlega konsolidacji, tj. nie wykazuje się przychodów, kosztów i 
zysków/strat spółki przejmowanej w rachunku zysków i strat spółki przejmującej.  Dlatego, aby odzwierciedlić sezonowość 
rozkładu przychodów ze sprzedaży w poszczególnych kwartałach 2008 r. Emitent na poniższym wykresie i w poniższym 
zestawieniu doprowadził do porównywalności danych z I-II kwartału 2008 z danymi z III-IV kwartału 2008 r. poprzez 
przedstawienie przychodów ze sprzedaży za I i II kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkości osiągniętych przez 
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o.o. w tych dwóch okresach. Wielkość skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży 
została zaczerpnięta ze sprawozdań finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym 
sporządzonym na potrzeby połączenia z Bodeko Sp. z o.o. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF 
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).   

 

 

Wyszczególnienie I kw. 2008* II kw. 2008* III kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008  

Przychody ze sprzedaży łącznie 254 229 343 128 320 358 220 181 1 137 896 

udział w sprzedaży za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0% 

Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekście powyżej dane dotyczące sprzedaży za I i II kw. 2008 r. są danymi skonsolidowanymi 
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o.o. 
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Po dokonaniu korekt mających na celu doprowadzenie do porównywalności danych dotyczących sprzedaży w poszczególnych 
kwartałach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujący, że sezonowy, kwartalny rozkład sprzedaży w tym okresie był 
bardziej zbliżony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazującym rok 2008 odbijają się jednak również niekorzystne 
tendencje charakterystyczne dla całej gospodarki polskiej i światowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychodów w III 
kw. i osiągnięcie najniższej sprzedaży kwartalnej w IV kwartale 2008 r.  

Jak pokazuje powyższy wykres, rok 2009 mimo trwającego kryzysu, który odbił się piętnem spadku przychodów ze sprzedaży 
również dla Konsorcjum Stali S.A., był pod względem rozkładu sezonowości bardzo podobny do lat 2004-2006. Pierwszy 
kwartał charakteryzował się najsłabszymi pod względem przychodów ze sprzedaży wynikami (udział w całkowitych 
przychodach na poziomie 22,8%), drugi i czwarty kwartał miały udział bardzo zbliżony wynoszący ok. 24,5%, a najlepszy pod 
względem osiągniętych przychodów ze sprzedaży był kwartał trzeci dający 28,2% udziału w całkowitych przychodach Spółki.  

Emitent przypuszcza, że rok 2010 pod względem rozkładu sezonowego przychodów ze sprzedaży może być zbliżony do 
typowych pod tym względem lat poprzednich. 

 

2.14. Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych 
papierów wartościowych 

W I półroczu 2010 r. zarówno Emitent, jak i spółka od niego zależna nie emitowały kapitałowych i/lub dłużnych papierów 
wartościowych.  

 

2.15. Informacje dotyczące wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy  
W I półroczu 2010 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitałowej nie wypłacał i nie deklarował wypłaty dywidendy. 

 

2.16. Zysk przypadający na jedną akcję  
Zysk podstawowy przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego na 
zwykłych akcjonariuszy Spółki przez średnią ważoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych występujących w ciągu okresu. 

Zysk rozwodniony przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego na 
zwykłych akcjonariuszy (po potrąceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe) przez 
średnią ważoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych występujących w ciągu okresu (skorygowaną o wpływ opcji 
rozwadniających oraz rozwadniających umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe). 
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Wyliczenie zysku na jedną akcję zostało oparte na następujących informacjach: 

 

  Wyliczenie zysku na jedną akcje – założenia: 
 

Wyszczególnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 -30.06.2009 

Zysk netto z działalności kontynuowanej  14 744 -3 161 

Strata na działalności zaniechanej   0 

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartości podstawowego zysku 
przypadającego na jedną akcję 

14 744 -3 161 

Efekt rozwodnienia: 0 0 

 - odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 
akcje zwykłe 

0 0 

 - odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0 

 -  instrument rozwadniający zysk  0 0 

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartości rozwodnionego zysku 
przypadającego na jedną akcję  

14 744 -3 161 

 
 
 

 Liczba wyemitowanych akcji: 

 

Wyszczególnienie 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 -30.06.2009 

Średnia ważona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartości 
podstawowego zysku  na jedną akcję w szt. 

5 897 419 5 897 419 

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykłych 0 0 

 - opcje na akcje 0 0 

 - obligacje zamienne na akcje 0 0 

 - instrument rozwadniający zysk  0 0 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych wykazana dla potrzeb wyliczenia 
wartości rozwodnionego zysku na jedną akcję w szt. 

5 897 419 5 897 419 

 

W okresie między dniem bilansowym a dniem sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystąpiły żadne inne 
transakcje dotyczące akcji zwykłych lub potencjalnych akcji zwykłych.  
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2.17. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych  
 

Wyszczególnienie 30.06.2010 31.12.2009 

Zmiana na dzień 
30.06.2010 w 

stosunku do stanu na 
dzień 31.12.2009 

Poręczenie spłaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom 
trzecim 0 0 0 

Poręczenie spłaty weksla 0 0 0 

Zobowiązania z tytułu gwarancji bankowych udzielonych w 
głównej mierze jako zabezpieczenie wykonania umów 
handlowych 56 115 30 745 25 370 

Poręczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 13 500 0 13 500 

Poręczenie spłaty udzielonych gwarancji bankowych 0 0 0 

Zobowiązanie umowne z tytułu umowy licencyjnej 0 0 0 

Zobowiązania z tytułu pozwów sądowych 0 0 0 

Zobowiązania dotyczące nierozstrzygniętych sporów w 
władzami podatkowymi 0 0 0 

Inne zobowiązania warunkowe (faktoring) 4 862 3 206 1 656 

Razem zobowiązania warunkowe 74 477 33 951 40 526 

 

 

 

 

2.18. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych 

 

Transakcje z podmiotami powiązanymi   

W skład Grupy kapitałowej Konsorcjum Stali S.A. wchodziły następujące podmioty: 

 spółka dominująca: Konsorcjum Stali S.A. 

 spółka zależna: 
 Polcynk Sp. z o.o. w Radomiu  

 spółki stowarzyszone : 

 RBS STAL Sp. z o.o. w Krakowie  
 Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o. 

 

Spółka zależna:   

Polcynk Sp. z o.o. – podstawowym przedmiotem działalności spółki jest produkcja konstrukcji ze stali. 

Polcynk Sp. z o.o. to średniej wielkości spółka zajmująca się produkcją konstrukcji stalowych, posiada własną bazę 
magazynowo-produkcyjną. Polcynk to jeden z niewielu producentów konstrukcji stalowych posiadających własną cynkownię, 
świadczy również usługi lakierowania. Spółka produkuje elementy konstrukcji hal, części linii produkcyjnych, elementy 
infrastruktury drogowej.  

30.07.2009 r. Konsorcjum Stali  objęła 100% udziałów Spółki Polcynk Sp. z o.o. za kwotę 9,350 tys. złotych. 
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Spółki stowarzyszone: 

Konsorcjum Stali S.A. ma udziały kapitałowe w spółce RBS STAL Sp. z o.o. i Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o. posiadając w nich 
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziałów, nie mając jednakże wpływu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane 
tych podmiotów wykazywane są w sprawozdaniu skonsolidowanym metodą praw własności.  

W roku obrotowym  miały miejsce transakcje między podmiotami powiązanymi, były to jednak transakcje o charakterze 
typowym dla prowadzonej działalności gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikały z bieżącej działalności operacyjnej 
prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powiązane.    

Transakcje pomiędzy podmiotami powiązanymi odbyły się na warunkach równorzędnych z tymi, które obowiązują w 
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych 

 

Członkowie  organów zarządzających i nadzorujących:  

Członkom organów zarządzających i nadzorujących nie udzielano pożyczek, nie były zawierane inne transakcje z członkami 
Zarządu. 

 

 

Poniższa tabela przedstawia łączne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiązanymi za pierwsze półrocze 2010 oraz 
pierwsze półrocze 2009. 
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Podmiot powiązany Sprzedaż na rzecz 
podmiotów 

powiązanych 

Zakupy od podmiotów 
powiązanych 

Należności od 
podmiotów 

powiązanych 

w tym 
przeterminowane 

Zobowiązania wobec 
podmiotów 

powiązanych 

w tym zaległe, po 
upływie terminu 

płatności 

Jednostka dominująca Konsorcjum Stali S.A 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 

Jednostka zależna:                        

POLCYNK SP.Z O.O. od 31.07.2009 1 217 0 32 0 505 0 0 0 9 0 0 0 

                        

Jednostki stowarzyszone:                        

RBS STAL SP.Z O.O. 7 247 3 093 4 0 4 436 855 366 239 0 0 0 0 

STALPRODUKT SP. Z O.O. 18 18 1 307 391 4 15 0 11 206 147 0 0 

Razem 7 265 3 111 1 311 391 4 440 870 366 250 206 147 0 0 

Podmioty powiązane osobowo:                        

BUDO-MARKET R. WOJDYNA, M.SKWARSKI 973 939 4 16 465 82 74 0 0 0 0 0 

HOTELE BODEKO SP. Z O.O. 2 2 30 41 0 500 0 466 0 6 0 0 

BUDO-MARKET INSTALACJE 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

DEKAREX S.C. 0 1 0 16 0 0 0 0 0 1 0 0 

ALMATEX S.C. 0 8 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 

POLCYNK SP.Z O.O. do 30.07.2009 0 736 0 14 0 284 0 0 0 1 0 0 

STALKO PRZYBYSZ I WSPÓLNICY SP.J. 0 178 0 585 0 43 0 17 0 75 0 0 

Razem  975 1 864 34 673 465 911 74 483 0 83 0 0 

                        

OGÓŁEM 9 457 4 975 1 377 1 064 5 410 1 781 440 733 215 230 0 0 
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Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych lub 
innych aktywów oraz odwracanie tych odpisów 

 

W okresie, którego dotyczy niniejszy raport nie było odpisów z tego tytułu. 

 

 

Rozwiązanie rezerw na restrukturyzacje 

 

W okresie, którego dotyczy niniejszy raport nie było zdarzeń tego typu. 

 

 

Nabycie i sprzedaż rzeczowych aktywów trwałych 

 

 Nabycie aktywów trwałych 
 

GRUPA AKTYWÓW TRWAŁYCH Zakupy w okresie 
01.01.2010 – 
30.06.2010 

Zakupy  w roku 
poprzednim 
01.01.2009 – 
31.12.2009  

Zakupy w okresie 
porównawczym 

01.01.2009 – 
30.06.2009 

Grunty (gr. "0") 1 855 330 0 

Budynki i budowle (gr. "1-2) 324 334 51 

Maszyny i urządzenia  (gr. 3-6) 4 935 3 028 664 

Środki transportu (gr. "7") 1 070 1 431 411 

Pozostałe środki trwałe (gr. "8") 25 86 81 

ŚRODKI TRWAŁE RAZEM 8 209 5 209 1 207 

     

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 18 196 119 

 

 

Informacja o nabyciu istotnych aktywów trwałych w okresie 01.01.2010 – 30.06.2010 r.: 
 
Ad. Grunty (gr. "0") – zakup nieruchomości gruntowych w Gdańsku 1 855 tys. PLN  
 
Ad. Maszyny i urządzenia (gr. 3-6) – w tym zakup Linii do cięcia poprzecznego blach – 4 311 tys. PLN 
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 Sprzedaż aktywów trwałych 

 

GRUPA AKTYWÓW TRWAŁYCH Sprzedaż w okresie 
01.01.2010 – 
30.06.2010 

Sprzedaż  w roku 
poprzednim 
01.01.2009 – 
31.12.2009  

Sprzedaż w okresie 
porównawczym 

01.01.2009 – 
30.06.2009 

Grunty (gr. "0") 0 0 0 

Budynki i budowle (gr. "1-2) 0 0 0 

Maszyny i urządzenia  (gr. 3-6) 64 0 0 

Środki transportu (gr. "7") 80 142 118 

Pozostałe środki trwałe (gr. "8") 0 0 0 

ŚRODKI TRWAŁE RAZEM 144 142 118 

 

 

 Opis istotnych pozycji 

 

Zobowiązania na rzecz zakupu aktywów trwałych 

Nie wystąpiły w omawianym okresie. 

 

Rozliczenia z tytułu spraw sądowych 

Nie było istotnych kosztów z tego tytułu w omawianym okresie. 

 

Korekty błędów poprzednich okresów 

Nie wystąpiły w omawianym okresie. 

 

Niespłacone pożyczki 

Na dzień 30.06.2010 r. Emitent udzielał następujących pożyczek: 

 Dnia 27.11.2008 r. została podpisana umowa pożyczki między Konsorcjum Stali S.A. a Bodeko Hotele Sp. z 
o.o. na kwotę 3 000 tys. zł. Umowa została zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a 
następnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na podstawie którego 
przedłużono termin spłaty 2 000 tys. zł pożyczki do dnia 31.12.2010 r. Z tytułu udzielonej pożyczki 
Emitentowi należne są odsetki, których koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiększonej o rynkową 
stawkę prowizji. Zabezpieczeniem pożyczki jest weksel własny In blanco wystawiony przez Pożyczkodawcę 
poręczony przez Członków Zarządu. Spółka Bodeko Hotele Sp. z o.o. jest podmiotem powiązanym 
personalnie z Emitentem - Prezesem Zarządu tej spółki jest p. Janusz Koclęga pełniący w Konsorcjum Stali S.A. 
funkcję Wiceprezesa Zarządu a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski pełniący w spółce 
Bodeko Hotele Sp. z o.o. funkcje Wiceprezesów Zarządu są również odpowiednio: Przewodniczącym Rady 
Nadzorczej i Członkiem Zarządu Konsorcjum Stali S.A. 

 

 Dnia 12.02.2010 r. została podpisana umowa pożyczki między Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwotę 
10 000 tys. zł. Umowa została zawarta na okres do 31.05.2010 r. a następnie Aneksem nr 1 z dnia 31.05.2010 
r. przedłużona do 31.12.2010 r. Z tytułu udzielonej pożyczki Emitentowi należne są odsetki, których koszt 
oparty jest na stawce WIBOR 1M powiększonej o rynkową stawkę prowizji. Zabezpieczeniem pożyczki jest 
weksel in blanco wystawiony przez Pożyczkobiorcę. W dniu 07.04.2010 r. Emitent podpisał z Bowim S.A. 
Umowę Inwestycyjną zakładającą połączenie obu podmiotów i rozpoczął kroki formalno-prawne zmierzające 
do realizacji procesu połączenia. 
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 Dnia 26.02.2010 r. została podpisana umowa pożyczki między Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. na kwotę 

10 000 tys. zł. Umowa została zawarta na okres do 31.12.2010 r. Z tytułu udzielonej pożyczki Emitentowi 
należne są odsetki, których koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M powiększonej o rynkową stawkę prowizji. 
Zabezpieczeniem pożyczki jest weksel in blanco wystawiony przez Pożyczkobiorcę. W dniu 07.04.2010 r. 
Emitent podpisał z Bowim S.A. Umowę Inwestycyjną zakładającą połączenie obu podmiotów i rozpoczął kroki 
formalno-prawne zmierzające do realizacji procesu połączenia. 
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3. PÓŁROCZNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZĄCA JEDNOSTKI 
DOMINUJĄCEJ - KONSORCJUM STALI S.A. 

 

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans) 

 
AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 

Aktywa trwałe razem 242 625 236 876 224 224 

Rzeczowe aktywa trwałe 132 437 126 976 124 899 

Wartości niematerialne, w tym:  96 553 96 589 96 585 

 - Wartość firmy 96 283 96 283 96 283 

Udziały w jednostkach podporządkowanych 9 734 9 384 0 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  konsolidowanych 
metodą praw własności 

1 448 1 448 1 448 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 0 

Pożyczki długoterminowe 0 0 0 

Należności długoterminowe 477 477 228 

Nieruchomości inwestycyjne 20 20 20 

Inne nieruchomości inwestycyjne 0 0 0 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku  1 956 1 982 1 044 

Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 

Aktywa obrotowe razem 243 166 164 539 184 668 

Zapasy 54 742 60 527 67 182 

Należności handlowe, w tym: 162 337 96 941 108 145 

  - od jednostek powiązanych 5 410 4 941 1 781 

  - od pozostałych jednostek 156 927 92 000 106 364 

Należności  z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0 42 0 

Należności krótkoterminowe inne 2 452 2 410 3 997 

Pożyczki krótkoterminowe 22 324 3 000 3 000 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy 

0 0 0 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 311 1 619 2 344 

Aktywa trwałe zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

AKTYWA  RAZEM 485 791 401 415 408 892 
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PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 

Kapitał własny razem 258 019 243 415 241 275 

Kapitał własny przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej 258 019 243 415 241 275 

Kapitał zakładowy 5 897 5 897 5 897 

Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) -13 869 -13 869 -13 869 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 

Kapitał zapasowy 15 651 15 620 15 620 

Kapitał z aktualizacji wyceny 193 193 193 

Pozostałe kapitały 30 900 30 900 30 900 

Zyski/straty lat ubiegłych 26 543 26 543 26 543 

Zysk/strata netto 14 604 31 -2 109 

Kapitały nie dające kontroli 0 0 0 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem 227 772 158 000 167 617 

Rezerwy na zobowiązania razem 9 886 9 697 9 743 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 322 9 177 9 058 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne, w tym: 144 144 126 

  - długoterminowe 130 130 114 

  - krótkoterminowe 14 14 12 

Rezerwy na zobowiązania i inne 420 376 559 

  - długoterminowe 0 0 529 

  - krótkoterminowe 420 376 30 

Zobowiązania długoterminowe razem 1 627 4 075 5 880 

Długoterminowe kredyty i pożyczki 1 151 3 478 5 880 

Inne zobowiązania długoterminowe 476 597 0 

Zobowiązania krótkoterminowe 216 259 144 228 151 994 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 53 160 48 315 75 368 

Krótkoterminowa część długoterminowych kredytów i pożyczek 4 724 4 724 4 940 

Zobowiązania handlowe, w tym: 127 569 83 252 59 329 

  - od jednostek powiązanych 215 325 230 

  - od pozostałych jednostek 127 354 82 927 59 099 

Zobowiązania z tytułu  podatku dochodowego 475 0 247 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 30 331 7 937 12 110 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami 
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży 

0 0 0 

PASYWA  RAZEM 485 791 401 415 408 892 

Wartość księgowa (tys. zł) 258 019 243 415 241 275 

Liczba akcji (szt.) 5 897 419 5 897 419 5 897 419 

Wartość księgowa na jedną akcję (zł) 43,75 41,27 40,91 
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3.2. Jednostkowy rachunek zysków i strat 

 
Jednostkowy rachunek zysków i strat za okres 

01.04.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.01.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.04.2009 - 
30.06.2009 

za okres 
01.01.2009 - 
30.06.2009 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i 
usług, towarów i materiałów, w tym: 

286 544 471 256 176 127 340 554 

  - od jednostek powiązanych 5 941 9 457 1 685 4 975 

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 77 947 111 699 34 147 64 942 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 208 597 359 557 141 980 275 612 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

261 491 430 559 168 102 322 600 

  - od jednostek powiązanych 5 584 8 614 1 620 4 687 

Koszty wytworzenia sprzedanych  produktów i 
usług 

75 232 106 867 34 381 63 303 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 186 259 323 692 133 721 259 297 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaży 25 053 40 697 8 025 17 954 

Koszty sprzedaży 10 775 17 826 8 387 14 672 

Koszty ogólnego zarządu 2 440 4 421 1 972 4 067 

Pozostałe przychody operacyjne 5 076 5 642 572 783 

Pozostałe koszty operacyjne 4 227 4 799 514 680 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 12 687 19 293 -2 276 -682 

Przychody finansowe 575 625 727 1 017 

Koszty finansowe 949 1 804 1 122 2 219 

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
stowarzyszonych 

0 0 0 0 

Zysk (strata)  przed opodatkowaniem 12 313 18 114 -2 671 -1 884 

Podatek dochodowy 2 469 3 510 99 225 

  - część bieżąca 2 298 3 339 0 0 

  - część odroczona 171 171 99 225 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenie straty) 

0 0 0 0 

Zysk (strata) netto, w tym:  9 844 14 604 -2 770 -2 109 

  - przypadający akcjonariuszy jedn. dominującej 9 844 14 604 -2 770 -2 109 

  - przypadający  udziałowcom mniejszościowym 0 0 0 0 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zł)  16 744  6 336 

Średnia ważona  liczba akcji zwykłych w (w szt.)  5 897 419  5 897 419 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)  2,84  1,07 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji 
zwykłych w (w szt.) 

 5 897 419  5 897 419 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł) 

 2,84  1,07 
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów  

 
Pozycja za okres 

01.04.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.01.2010 - 
30.06.2010 

za okres 
01.04.2009 - 
30.06.2009 

za okres 
01.01.2009 - 
30.06.2009 

Zysk (strata) netto 9 844 14 604 -2 770 -2 109 

Zmiany w nadwyżce z przeszacowania 0 0 0 0 

Zyski (straty)  z tytułu przeszacowania 
składników aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży 

0 0 0 0 

Efektywna część  zysków i strat 
związanych z instrumentami 
zabezpieczającymi przepływy środków 
pieniężnych 

0 0 0 0 

Zyski (straty) aktuarialne z programów 
określonych świadczeń emerytalnych 

0 0 0 0 

Różnice kursowe z wyceny jednostek 
działających za granicą 

0 0 0 0 

Udział w dochodach całkowitych 
jednostek stowarzyszonych 

0 0 0 0 

Podatek dochodowy związany z 
elementami pozostałych całkowitych 
dochodów 

0 0 0 0 

Suma dochodów całkowitych  9 844 14 604 -2 770 -2 109 

Suma dochodów całkowitych przypisana 
akcjonariuszom mniejszościowym 

0 0 0 0 

Suma dochodów całkowitych 
przypadająca na podmiot dominujący 

9 844 14 604 -2 770 -2 109 
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3.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 
 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji powyżej 

ceny 
nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Sześć  miesięcy zakończonych 30.06.2010 
r. 

 

Kapitał własny na dzień  01.01.2010 r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 574 0 243 415 0 243 415 

Wynik netto za 6 m-cy 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 14 604 14 604 0 14 604 

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Nabycie akcji własnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 31 0 0 -31 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Kapitał własny na dzień  30.06.2010 r. 5 897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 26 543 14 604 258 019 0 258 019 
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Jednostkowe  sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (Cd.) 

 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji powyżej 

ceny 
nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Dwanaście miesięcy zakończonych 
31.12.2009 r. 

 

Kapitał własny na dzień  01.01.2009 r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246 225 0 246 225 

Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 31 31 0 31 

Emisja akcji 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Akcje własne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 2 

Kapitał własny na dzień  31.12.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 31 243 415 0 243 415 
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Jednostkowe  sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (Cd.) 

 

 

 Pozycje Kapitał 
zakładowy 

Udziały 
(akcje) 
własne 

(wielkość 
ujemna) 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaży 
akcji powyżej 

ceny 
nominalnej 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
(straty) z 

lat 
ubiegłych  

Zysk 
(strata) 

netto roku 
bieżącego  

Razem 
kapitał 
własny  

Kapitał  
mniejszości 

 Kapitał 
własny 

ogółem 

Sześć  miesięcy zakończonych 30.06.2009 
r. 

 

Kapitał własny na dzień  01.01.2009 r. 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 023 0 246 225 0 246 225 

Wynik netto za 6 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -2 109 -2 109 0 -2 109 

Emisja akcji 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841 

Podatek odroczony odniesiony na kapitały 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Przeniesienia między kapitałami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Akcje własne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku  0 0 0 0 0 13 480 -13 480 0 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Pozostałe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Kapitał własny na dzień  30.06.2009 r. 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 543 -2 109 241 275 0 241 275 
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3.5. Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieniężnych 
 

Pozycja   za okres 
01.01.2010 - 

30.06.2010 

za okres 
01.01.2009 - 

30.06.2009 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 18 114 -1 884 

Korekty razem: 8 877 -15 390 

Zysk (strata) akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych 0 0 

Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności 0 0 

Amortyzacja 2 295 2 234 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 

Odsetki i dywidendy netto 1 804 1 549 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -15 -76 

Zmiana stanu rezerw 45 33 

Zmiana stanu zapasów 5 786 10 149 

Zmiana stanu należności -65 438 7 712 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem  kredytów i pożyczek  67 222 -36 855 

Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów 0 -116 

Pozostałe korekty 0 205 

Podatek dochodowy zapłacony -2 822 -225 

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 26 991 -17 274 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

Wpływy razem 1 568 788 

Przychody ze sprzedaży środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych 274 118 

Inne wpływy inwestycyjne 1 294 0 

Przychody z aktywów finansowych 0 670 

Wypływy razem 28 598 1 531 

Zakup środków trwałych i  wartości niematerialnych  7 980 1 326 

Wydatki na aktywa finansowe 350  0 

Dywidendy wypłacone akcjonariuszom mniejszościowym   0 

Inne  20 618 205 

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -27 380 -743 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej    

Wpływy razem 4 988 6 795 

Wpływy z tytułu zaciągniętych kredytów 4 988 6 795 

Emisja dłużnych papierów wartościowych/akcji 0 0 
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Pozycja   za okres 
01.01.2010 - 

30.06.2010 

za okres 
01.01.2009 - 

30.06.2009 

Inne wpływy finansowe 0 0 

Wypływy razem 4 907 5 322 

Spłata kredytów 2 470 0 

Nabycie akcji własnych   2 841 

Umorzenie akcji własnych   0 

Zapłacone odsetki 1 804 2 219 

Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli 0 0 

Inne 633 262 

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 81 1 473 

D. Przepływy pieniężne netto razem -308 -16 544 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym -308 -16 544 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 0 

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 619 18 888 

G. Środki pieniężne na koniec okresu 1 311 2 344 

  - w tym o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 
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