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I. CZESC OGOLNA

1. Charakt erystyka Spoiki i informacje ogéine

Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stezyckiej 11, zostala utworzona na
podstawie umowy sporzadzonej w dniu 2 maja 1988 roku w formie aktu notarialnego.
Repertorium A II 5540/88 pod nazwa TMC Sp. z 0.0. i zarejestrowana w dniu 9 czerwea 1988
roku w Rejestrze Handlowym pod numerem 15540 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XVI Wydziat Gospodarczy-Rej estrowy.

W dniu 17 kwietnia 1998 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwale o
zmianie nazwy Spétki na Interbudex-Poludnie (wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28
kwietnia 1998 roku). Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéow w dniu 24 czerwea 1999
roku podjeto uchwate o nadaniu Spolce nazwy w obecnym brzmieniu - Konsorcjum Stali
(wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28 wrzesnial999 roku).

W dniu 21 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie. XIII W vdzial
Gospodarczy, pod numerem 0000036350.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o
przeksztalceniu Spotki w spétke akeyina. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
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XIII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat wpisu spotki akcyjnej do Rejestru Przedsigbiorcow
w dniu 2 maja 2007 roku pod numerem 0000279883.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP 5220004379 REGON 001333637

Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem spétki, jest:

1) Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych i pozostata sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana,

2) Sprzedaz detaliczna wyrobdw metalowych, farb i szkta,

3) Pozostala sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,
4) Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

5) Wynajem samochodéw cigzarowych z kierowca,

6) Produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen.

Rzeczywista dziatalno$é Spotki w badanym okresie obejmowala pozycje wymienione
powyzej pod numerami 1,2 i 6.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku obejmujg
dane finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz
poréwnywalne dane finansowe za 2006 rok.

Na dziefi przeksztalcenia formy prawnej spoiki z 0.0. w spotke akeyjna dotychczasowi
wspolnicy stali sig akcjonariuszami spétki akeyijnej. Jeden udziat zostat zamieniony na 600
akeji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zlotych. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na
okaziciela. Jednocze$nie, 19 grudnia 2007 roku zostal podwyzszony kapitat zakladowy w
drodze emisji 230 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00. Na dzien 31 grudnia 2007
roku kapitat zakladowy wynosit 3.230 tys. zlotych i dzielil si¢ na 3.230 tys. akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda.

Decyzjg z dnia 29 pazdziernika 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt emisyjny Spotki Konsorcjum Stali S.A. sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczng
akeji oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Akcje Spotki sa notowane na rynku regulowanym od 6 grudnia 2007 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na 31 grudnia 2007 roku byli:

Skyline Investment S.A. 13,93% kapitatu akcyjnego.
Pan Marek Skwarski 12,39% kapitatu akcyjnego
Pan Robert Wojdyna 12,39% kapitatu akcyjnego
Opoka Fundusz Inwestycyjny 10,27% kapitatu akcyjnego
Pan Krzysztof Przybysz 10,22% kapitatu akcyjnego
Pan Jerzy Wojdyna 6.80% kapitatu akcyjnego
Pani Malgorzata Rey 0,74% kapitalu akcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapitaly wlasne Spotki wynosity 51.537 tys. ziotych.

W dniu 29 stycznia 2008 roku Zarzad Konsorcjum Stali oraz Zarzad Bodeko Sp. z o.0.
podjely uchwaty w sprawie przyjecia Planu Polaczenia. Polaczenie spolek nastapi na
podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku Bodeko Sp. z o.0.
(Spotka Przejmowana) na Konsorcjum Stali S.A. (Spétka Przejmujaca) ("Polaczenie").
Zgodnie z Planem Polaczenia, akcje Spotki Przejmujacej zostana wydane udzialowcom
Spéiki Przejmowanej w oparciu o nastgpujacy parytet wymiany: za 1 (jeden) udziat Spotki
Przejmowanej wydanych zostanie 254,036190 (dwiescie pigcdziesiat cztery 36190/ 1000000)
akcji Spélki Przejmujacej. Polaczenie nastapi z doplatami o ile w wyniku przeliczenia
nastapia zaokraglenia utamkowych czesci wydanych akcji.

Plan polaczenia zostal ztozony w dniu 30 stycznia 2008 roku w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy KRS w Warszawie. W dniu 10 marca 2008 roku
Zarzad otrzymal wymagang przez Kodeks Spélek Handlowych opinie Bieglego Rewidenta
(Meritum Audyt Sp. z 0.0. , Biegly Rewident Ewa Wiodecka, UPR. Nr 4510/1822) z Badania
Planu Polaczenia stwierdzajaca, ze Plan Polgczenia zostat sporzadzony rzetelnie i prawidtowo
a stosunek wymiany udzialow na akcje zostat ustalony w spos6b wiasciwy.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Konsorcjum Stali
S.A. zatwierdzilo Plan Polaczenia. W dniu 23 kwietnia 2008 roku analogiczng uchwale
podjelo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WspéInikdw spétki Bodeko Sp. z 0.0.

Uchwalg z dnia 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Konsorcjum
Stali S.A. podjelo decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakiadowego Spotki Konsorcjum Stali
S.A. o kwote 2.667.378 zl, tj. lacznie do kwoty 5.897.419 zl. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Konsorcjum Stali S.A. nastapi w drodze emisji 2.667.378 sztuk akeji zwyklych
na okaziciela serii C o wartosci nominalne 1 zt. Od prawa poboru akcji nowej emisji serii C
wylqezeni zostang dotychczasowi akcjonariusze Spotki Przejmujacej. Ich cena emisyjna
ustalona zostata na poziomie ceny nominalnej. Kazda akcja nowej emisji serii C uprawnia do
jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu i do udzialu w zysku Spotki Przejmujacej od 1
stycznia 2007 r. Jednoczesdnie, uchwalg z dnia 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie upowaznilo Zarzad Konsorcjum Stali S.A. do ubiegania si¢ o dopuszczenie
akcji serii C do obrotu na Gieldzie Papierow W artosciowych w Warszawie S.A.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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Uchwata z dnia 22 kwietnia 2008 roku wchodzi w zycie ze skutkiem prawnym od dnia
rejestracji potaczenia przez Sad Rejestrowy. co jak przypuszcza Zarzad Konsorcjum Stali
S.A., nastgpi¢ moze na poczatku lipca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sklad Zarzadu Spétki wehodzili:

Pan Robert Wojdyna - Prezes Zarzadu,

Pan Krzysztof J6zef Przybysz - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Janusz Koclega - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Marek Skwarski - Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego miaty miejsce nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu. W dniu 14
grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki przyjela rezygnacj¢ Pana Janusza Grabowskiego z
penionej przez niego funkcji Czlonka Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. oraz powotata na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Janusza Koclgge.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow zostata
powotana Rada Nadzorcza.

Na dzient 31 grudnia 2007 roku w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:

- Pan Jerzy Kazimierz Rey - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Jarostaw Stawomir Tomczyk - Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pan Cezary Gregorczuk - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

- Pan Mieczystaw Macigzek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Jan Walenty Pilarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku w zwiazku z rezygnacjg Pana Cezarego Gregorczuka,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o powotaniu Pani
Elzbiety Mikuly na cztonka Rady Nadzorczej.

W 2007 roku przecigtne zatrudnienie na podstawie umowy o prace wynosito 211 osab.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwote 132.892 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2007
wykazuje zysk netto w kwocie 13.053 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym
wykazuje wzrost o kwotg 27.535 tys. zlotych, a rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje
wzrost stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 15.477 tys. ztotych.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udostepnita wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly  potwierdzone
oswiadczeniem Zarzadu Spoétki o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
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o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych 1 o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

Bilans zamkniecia za rok 2006 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2006
roku zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2007
roku zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2006 roku w wysokosci 8.195 tys. ztotych w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars &
Guérard Audyt Sp.zo.0, z siedzibg w Warszawie, ktéra wydata opinie¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2006 roku zostalo
opublikowane w dniu 5 wrzesnia 2007 roku w Monitorze Polskim B Nr 1474,

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 14 grudnia
2007 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2007 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 17 grudnia 2007 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w lutym i marcu 2008 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosei.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek zyskdw i strat

31.12.2007 | 31.12.2006* |

] %

i Przychody netto ze sprzedazy

)

Wynik na sprzedazy

|
|
|
|

]
398.738 ‘ 339.233

17.080 | 11.077

WS (—

233 I 11.386

Wynik na dziatalnodci operacyjnej

Wynik na dziatalnoéci gospodarczej 15.994 9.616

Zysk/strata brutto 15.994 9616 !
|

Zysk/ strata netto 13.053 7.747 |

Bilans 31.12.2007 | 31.12.2006* |

| Aktywa trwale 35.542 16.835 '

-l

| Aktywa obrotowe w tym: 97.350 77.640 |
:Zapasy 31.346 ! 23.109

! .

Naleznosci = tvtulu dostaw i uslug | 46.063 | 51.409 |
| Srodki pieniezne | 16.276 799

i Kapital wiasny ] 51,537 l 24.002 ]

| Zobowiazania krotkoterminowe w tym: | 80.240 i 68.420 |
Zobowiqzania = tytulu dostaw i ustug I 37.192 ‘ 37.625

*dane za 2006 sg danymi poréwnywalnymi
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2007 2006

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

| Cykl rotacji naleznodci = * 365 ; _
[ J ] 42 dni 55 dni
' Przychody netto ze sprzedazy

Zapasy
. Cykl rotacji zapasow = * 365 44 dni 39 dni
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazan = * 365

34 dni 40 dni
Przychody netto ze sprzedazy 7

3. Wskazniki ptynnosci

2007 2006

Aktywa obrotowe
! Wskaznik biezacej plynnosci = | L2 | 14
| Zobowigzania krétkoterminowe |

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.



Raport z badania sprawozdania finansovwego KONSORCJUM STALI S.A. na 31 grudnia 2007 roku

4. Wskazniki rentownosci

2007 2006

Wynik brutto
*100%

Rentownoé¢ sprzedazy brutto=
Przychody ze sprzedazy netto

4.,0% 2.8%

Wynik netto

Rentownosé aktywow ogolem = *100% 9,8% 8,2%
Aktywa ogotem
Wynik operacyjny
Rentowno$¢ aktywdw operacyjna = *100% 13,0% 12.1%
Aktywa ogdlem
Wynik netto
Rentownos¢ kapitalu = *100% 25,3% 32,3%

Kapitat wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2007 roku oraz analiza przedstawionych

powyze] wskaznikow, przy

uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku. Nr 76, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U.
z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z pdZniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.
U. Nr 209, poz. 1744),

¢) Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743),

f) Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o,
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1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa i sa stosowane
w sposob jednolity z zachowaniem zasady ciggloscei.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy.

Podstawg otwarcia ksiqg stanowily dane zatwierdzonego bilansu sporzadzonego na 31
grudnia 2006 roku.

Zgodnie z przepisami art. 12 ust.2 Ustawy o rachunkowosci jednostka dokonata zamkniecia
ksiag rachunkowych na dzien poprzedzajacy zmiang formy prawnej oraz ich otwarcia na
dzien zmiany formy prawne;j.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow, ktora rozliczyla i ujgta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalacznikach stanowigcych integralng czesé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwafte

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka wykazuje rzeczowe aktywa trwale w wysokosci
23.433 tys. ztotych. W stosunku do konica 2006 roku ich wartod¢ ulegta zwigkszeniu o 8.700
tys. zlotych co bylo w szczegdlnosci zwiazane z zakupem dwoch dziatek w Krakowie i
Lublinie, nabyciem maszyn i urzadzen technicznych oraz $rodkéw transportu.

Spolka wykazuje $rodki trwale w budowie w wysokosei 2.008 tysiecy ztotych. Dotycza one w
szczegdlnoscei kosztow adaptacji budynku w Rembertowie oraz zakupu suwnic i ich montazu.

2.1.2. Inwestycje dlugoterminowe

Saldo wykazywane w wysokosci 11.428 tys. ztotych na dzien bilansowy dotyczy posiadanych
przez Spétke udziatéw w Stalprodukt Warszawa Sp. zo.0. w wysokosci 1.248 tys. zlotych
oraz w Bodeko Sp. z 0.0. o wartosci 10.180 tys. ztotych (udzialy nabyte w grudniu 2007
roku).

W 2007 roku Spotka zbyta posiadane udziaty w Grupie Polska Stal Sp.zo.0. w wysoko$ci 198
tys. ztotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Wzrost stanu zapaséw w stosunku do roku 2006 wynika glownie ze zwigkszonej sprzedazy
oraz koniecznodci utrzymywania zapasoéw strategicznych w zwigzku z silnymi wahaniami cen
na rynku stali. Na wykazywang na dzien bilansowy warto$¢ zapasow skladajg si¢ wylacznie
towary.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow wynosity 20 tys.
zlotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje zapaséw wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone i uwzglednione w ksiggach

rachunkowych.

W 2007 roku nastapita zmiana metody wyceny rozchodow zapasow z wyceny wedtug metody
FIFO na wycene wedlug cen przecigtnych.

2.2.2. Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Naleznoéci handlowe w wysokosci 46.063 tys. ztotych zostaly wykazane w bilansie w kwocie
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy warto$¢ naleznodci watpliwych w wysokosci
2.399 tys. zlotych.

Spotka potwierdzita saldo naleznodci z tytutu dostaw i ustug w drodze potwierdzenia sald w
68%.

2.2.3. Srodki pieniezne

Saldo $rodkéw pienieznych w wysokosci 16.276 tys. ztotych zostalo pisemnie potwierdzone
przez banki oraz w drodze inwentaryzacji kas.

2.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe

Na saldo rozliczen miedzyokresowych czynnych w wysokosci 2.650 tys. zlotych sklada si¢
przede wszystkim VAT do odliczenia w pézniejszych okresach.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaf wiasny

Na dzief 31 grudnia 2007 roku kapital wlasny wynosi 51.537 tys. zlotych.

Wysoko$¢ kapitalu akcyjnego wykazana w bilansie w wysokosci 3.230 tys. zlotych jest
zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

W ciagu badanego okresu wysokos¢ kapitatu wiasnego ulegta nastepujgcym zmianon:

- emisja 230 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty,

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.



Raport = badania sprawozdania finansowego KONSORCJUM STALI S.A. na 31 grudnia 2007 roku 13

- ujecie na kapitale zapasowym nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad warto$¢ nominalng w
wysokosci 14.723 tys. zlotych przy jednoczesnym rozliczeniu kosztéw emisji w wysokosci
1.112 tys. zlotych

- zwiekszenie kapitatu zapasowego o podatek dochodowy od kosztéw emisji w wysokosci
211 tys. zlotych

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o 18 tys. zlotych z tytutu sprzedazy udziatow

- ujecie wyniku za 2007 rok w wysokosei 13.053 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowigzania z tyt. dostaw i usfug

Saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wynosi na dzien 31 grudnia 2007 roku 37.192 tys.
zlotych.

Spotka potwierdzita saldo zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug w drodze potwierdzen sald w
83%.

2.3.3.Kredyty i pozyczki

Na dzieri 31 grudnia 2007 roku Spétka wykazuje nastgpujace zobowigzania z tytulu kredytow
i pozyczek:

- kredyt odnawialny w rachunku biezacym zaciagnigty w ING Banku Slaskim udzielony w
wysokosei 25.000 tys. zlotych. Na dzien bilansowy wykorzystanie kredytu wynosito 19.386
tys. ztotych,

- kredyty zlotowy na refinansowanie inwestycji zaciagnigty w ING Banku Slaskim w
wysokosei 1.000 tys. ztotych. Na dzien bilansowy wykorzystanie kredytu wynosito 622 tys.
zhotych (w tym zobowigzanie diugoterminowe 406 tys. ziotych),

- kredyt w rachunku biezacym zaciagnigty w Banku Millenium w wysokosci 5.000 tys.
zlotych. Na dzien bilansowy wykorzystanie kredytu wynosito 3.738 tys. zlotych.
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalacznikach stanowiacych integralng czesc niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegoélnych elementow
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w wysokosci 398.738 tys. zlotych zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmujg przede wszystkim
sprzedaz towar6w i materialdw w wysokosci 292.635 tys. ztotych.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w wysokosci 347.653 tys. ztotych
odzwierciedlaja we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych
operacji gospodarczych.

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w wysokosei 261.659 tys. zlotych stanowi ponad
75 % kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materialow.

Koszty ustug obcych w wysokoscei 12.541 tys. zlotych, stanowiace blisko 11% kosztow
operacyjnych, odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow ushug transportowych i
pomocniczych produkcji. Koszty wynagrodzen w wysokosci 12.621 tys. ztotych stanowig
blisko 11% kosztoéw operacyjnych.

Pozostale przychody operacyjne w wysokosci 1.386 tys. zlotych dotycza przede wszystkim
rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych oraz rozwiazanych odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznoscl.

Na pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1.233 tys. zlotych skiada si¢ glownie rozliczenie
réznic inwentaryzacyjnych oraz utworzenie odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci.

Przychody finansowe w wysokodci 640 tys. ziotych stanowia przede wszystkim otrzymana
dywidenda w wysokosei 178 tys. zlotych, zysk ze zbycia inwestycji (udziatéw w Grupie
Polska Stal) w wysokosci 323 tys. zlotych oraz odsetki od lokat bankowych.

Na koszty finansowe w wysokosci 1.879 tys. zlotych skladaja si¢ przede wszystkim zapfacone
odsetki w wysokosci 1.469 tys. ztotych.
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2.5. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spoétke ,Informacja dodatkowa", na ktorg sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi jednostki.

2.6. Rachunek przeplywoéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem 1
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$¢ stanowi

zalgcznik Raport roczny SA-R 2007.

Joanna Powichrowska

Biegly Rewident
Nr 10126/7557

Warszawa, dnia 26 maja 2008 roku
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