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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI

S.A.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwate razem 262 152 258 816 240 015
Rzeczowe aktywa trwate 139426 139248 137 682
Wartosci niematerialne, w tym: 96 503 96 523 96 569
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda
praw wiasnosci 3618 3427 3003
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 18 000 0
Naleznosci dtugoterminowe 596 608 634
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 957 990 2107
Aktywa obrotowe razem 381 189 315529 224 725
Zapasy 141 697 139 769 80271
Naleznosci handlowe, w tym: 230419 163 770 119 389
- od jednostek powigzanych 4891 6 785 3972
- od pozostatych jednostek 225528 156 985 115417
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 0 39 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 3978 6 804 1421
Pozyczki krétkoterminowe 3107 4439 22200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1988 708 1444
AKTYWA RAZEM 643 341 574 345 464 740
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitat wtasny razem 281613 270 860 250 067
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 281613 270 860 250 067
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 18 296 18 296 18 296
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 404
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 61 885 51132 30339
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 361 728 303 485 214673
Rezerwy na zobowigzania razem 10901 10 950 10971
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 666 10715 10451
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 144

- dtugoterminowe 171 171 130

- krétkoterminowe 13 13 14
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 51 376

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 51 51 376
Zobowigzania dtugoterminowe razem 329 381 2818
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 2291
Inne zobowigzania dtugoterminowe 329 381 527
Zobowiazania krétkoterminowe 350498 292 154 200 884
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 178 206 148 695 53 563
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0 4769
Zobowigzania handlowe, w tym: 143 541 110 564 117 112

- od jednostek powigzanych 464 354 1053

- od pozostatych jednostek 143 077 110210 116 059
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 265 322 977
Zobowiazania krétkoterminowe inne 26 486 32573 24 463
PASYWA RAZEM 643 341 574 345 464 740
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 281 613 270 860 245 408
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 47,75 45,93 41,61
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010

::l/:z:;ig/ v:eutlt:yﬁ:sprzedazy produktow i ustug, towarow i 348 420 187 054

- od jednostek powigzanych 6 608 3075
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 104 609 36 496
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 243 811 150 558
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 320 149 171 090

- od jednostek powigzanych 6 206 2 664
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 98 900 33971
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 221249 137 119
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 271 15 964
Koszty sprzedazy 10 590 7083
Koszty ogdlnego zarzadu 2735 2188
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 946 6 693
Pozostate przychody operacyjne 356 554
Pozostate koszty operacyjne 311 575
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 991 6772
Przychody finansowe 370 51
Koszty finansowe 2 468 926
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 191 =70
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 084 5727
Podatek dochodowy 2331 1068

- cze$¢ biezaca 2 347 1067

- cze$¢ odroczona -16 1
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 10 753 4659

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 10 753 4 659

- przypadajacy akcjonariuszom nie posiadajagcym kontroli 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 31546 3575
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 5,35 0,61
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z1) 5,35 0,61
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010

Zysk (strata) netto 10 753 4 659
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0
emerytalnych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochodoéw
Suma dochoddéw cafkowitych 10 753 4 659
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0
mniejszosciowym
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 10 753 4 659
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.01.-31.03.2011r.

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz = Pozostate Zyski Zysk Razem Udziaty nie Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty  (straty) z (strata) kapitat dajace wtasny
wiasne ze wyceny lat nettoroku wiasny  kontroli ogotem
(wielko$¢  sprzedazy ubiegtych  biezacego

ujemna) akcji

powyzej

ceny

nominalnej

trzy miesigce | kwartatu 2011 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2011r. 5897 -13869 178100 18 296 404 30 900 51132 0 270860 0 270860
Wynik netto w okresie 01.01-31.03.2011 roku 0 0 0 0 0 0 0 10 753 10 753 0 10 753
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 (i} 0 (]
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2011r. 5897 -13869 178100 18 296 404 30900 51132 10753 281613 0 281613

Strona 8 249



KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01-31.03.2010 .

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitatz =~ Pozostate Zyski Zysk Razem Udziaty Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy ze  zapasowy  aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat nie wtasny
wtasne sprzedazy wyceny lat  nettoroku wtasny dajace ogoétem
(wielko$¢  akcji powyzej ubiegtych biezacego kontroli
ujemna) ceny
nominalnej

trzy miesigce | kwartatu 2010 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 0 245408 0 245408
Wynik netto za 3 m-ce 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 4 659 4 659 0 4 659
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 (]
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010r. 5 897 -13 869 178 100 18 296 404 30 900 25 680 4 659 250067 0 250067
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

wyszczegodlnienie za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 13 084 5727
Korekty razem: -35 630 11 844
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja -191 73
metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 1302 1227
Odsetki i dywidendy netto 2 495 63
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16 3
Zmiana stanu rezerw 0 5
Zmiana stanu zapasow -1928 -18 428
Zmiana stanu naleznosci - 63812 -20 356
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 26 884 49 278
Pozostate korekty 0 2
Podatek dochodowy zaptacony -364 -23
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 546 17 571
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2023 205
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 23 205
niematerialnych
Inne wptywy inwestycyjne 2 000 0
Wyptywy razem 5199 21843
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1467 2643
Wydatki na aktywa finansowe 3032 0
Inne 700 19200
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3176 -21 638
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 37301 5359
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 37 301 5359
Wyptywy razem 10 299 1884
Sptata kredytéw 7 789 1672
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 2463 63
Inne 47 149
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 002 3475
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1280 -592
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 1280 -592
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 708 2036
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1988 1444
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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KONSORCJUM STALI S.A. Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. INFORMACJE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spatka Konsorcjum Stali S.A. jest nastepcg prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 -
570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spdtek Handlowych.

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych tgczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. tgczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedna z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktdrej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potfaczeniu emitenta ze spotkg Bodeko Sp. z o.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilosé
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w jedenastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, Radomiu, Sepdlnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie,
Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce. Dziatalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest w pieciu zaktadach produkcyjnych
zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu. Zaktad w
Rembertowie zajmuje sie produkcjg konstrukcji ze stali, natomiast pozostate zaktady wyposazone w nowoczesny park
maszynowy wytwarzajg zbrojenia budowlane. W Gdyni i Rzeszowie dziatajg biura handlowe emitenta, ktére jeszcze w
| potowie 2011 r. zostang rozbudowane i przeksztatcone w oddziaty handlowe.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 11 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdd ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazyndéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojerr budowlanych.

Konsorcjum Stali i podmioty z jego Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuja:

Dziatalnos¢ handlowa
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= blachy,
= stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
=  prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcowki,
= rury,
=  pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnos¢ produkcyjna
=  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowa
=  ciecie i prostowanie blach z kregow,
= ciecie blach na gilotynach,
= ciecie ksztattownikdw.
Dziatalnos$¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spétki i jest wliczona w cene towardw i materiatow.

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sa
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie rowniez
sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcéow reprezentujgcych
przemyst maszynowy. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty
budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujgc 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spdtce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spétki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodézili:
. Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

= Krzysztof Przybysz — Wiceprezes Zarzadu

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy rdwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukgcji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania
finansowego Polcynk Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
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Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za 2009 r., 2010 . i | kwartat 2011 r.

Ip. pozycja 31.03.2011 r. 31.12.2010 . 31.12.2009 r.

1 Przychody ze sprzedazy 1736 10 527 12 757
2 Zysk ze sprzedazy -89 129 1330
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej -45 131 1340
4 Zysk netto -106 13 984
5 Aktywa trwate 2378 2 486 2 889
6 Aktywa obrotowe 4282 3289 2900
w tym: - zapasy 2 360 2371 1401

- naleznosci 1552 743 1001

- $rodki pieniezne 169 44 438

7 Kapitat wtasne 4559 4 666 4302
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2101 1109 1487
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 2101 1109 1461

9 Aktywa razem 6 660 5775 5789

(dane ze sprawozdan sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Objecie 100% udziatéw przez Konsorcjum Stali S.A. w spdtce Polcynk nastgpito 30.07.2009 r. tgczna kwota, za ktérg emitent
objat 100% udziatéw w Polcynk Sp. z 0.0. wynosi 9 350 040,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta piecdziesiat tysiecy
czterdziesci ztotych). Wktad pieniezny na pokrycie udziatéw w Polcynk Sp. z o.0. zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych
emitenta.

Dnia 07.06.2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Polcynk Sp. z 0.0. dziatajac na podstawie art. 178 par. 1 KSH oraz
par. 11 Umowy Spdtki podjeto uchwate naktadajacg obowigzek na jedynego wspdlnika wniesienia doptat do kapitatu w
wysokosci 3 500 zt na kazdy udziat czyli w fgcznej wysokosci 350 000 zt. Termin wniesienia doptat zostat wyznaczony na date
14.06.2010 r. Doptaty zostaty wniesione.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metoda petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytaczone.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez udziaty kapitatowe w spdtce RBS Stal Sp. z o.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z o.o.
posiadajgc w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi
jednostkami. Wyniki uzyskiwane przez te podmioty konsolidowane sg metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. wypracowat w | kw. 2011 r. zysk netto na poziomie 808 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta
powiekszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o 269 tys. zt. W 2010 r. zysk netto tego podmiotu wynidst 1 584 tys. zt, co w
przeliczeniu na udziaty emitenta powiekszyto jego wynik skonsolidowany o 528 tys. zt. W roku 2009 spétka ta osiggneta strate
na poziomie 47 tys. zt.

Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. w | kwartale 2011 r. poniost strate w wysokosci 160 tys. zt — przektada sie ona na 79 tys. zt
straty w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. W 2010 r. strata tej spétki wyniosta 355
tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta pomniejszyta ona wynik Grupy Kapitatowej o 174 tys. zt. W roku 2009 spoétka ta
osiggneta strate na poziomie 1 176 tys. zt.
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2.2. Wiadze spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W | kwartale 2011 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 21.12.2010 r. wptyneta do Zarzadu emitenta rezygnacja Pana Pawta Maja z funkcji Zastepcy Przewodniczgcego i
Cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia od
daty ztozenia rezygnacji. Skutek ten spetnit sie w dniu 18.01.2011 r., kiedy to w siedzibie emitenta odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. emitent informowat o tej zmianie w Radzie Nadzorczej w raporcie biezgcym nr 33/2010 z
dnia 21.12.2010 .

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 18.01.2011 r. powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 19.01.2011 r. pana Jerzego Wojdyne i powierzyto mu jednoczesnie funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Obecnie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciagzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

% gtosow na
% w kapitale Walnym
% gtosow na zaktadowym bez Zgromadzeniu
e . . ilo$¢ posiadanych % w kapitale Walnym uwzgledniania Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza . . . .
akcji [szt.] zaktadowym Zgromadzeniu akcji wtasnych w uwzgledniania
Spotki posiadaniu akcji wtasnych w
emitenta posiadaniu
emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FIZ) 634938 10,77% 10,77% 11,63% 11,63%
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% gtosow na
Walnym

% w kapitale
zaktadowym bez
uwzgledniania

% gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu
Spotki bez

akcji [szt.] zaktadowym Zgromadzeniu akcji wtasnych w uwzgledniania
Spotki posiadaniu akcji wtasnych w
emitenta posiadaniu
emitenta

Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Aviva OFE 350 000 5,93% 5,93% 6,41% 6,41%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach
operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 7,46% 7,46%

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu 4 302 581 sztuk akcji co stanowito
72,96% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wiasnych posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majacy indywidualnie mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 1 154 904 sztuk akcji co stanowi
19,58% udziatu w kapitale zaktadowym emitenta.

Informacje o zmianach procentowego udziatu Akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

Dnia 01.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz FIO informacja, ze w wyniku sprzedazy akcji spotki
Konsorcjum Stali S.A. w dniu 16 lutego 2011 r., ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
ulegta zmniejszeniu ponizej 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w tej spotce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 526 560 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito 8,93%
udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dawato 526 560 gtoséw, ktore stanowity 8,93% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
spoétki, a wraz z Funduszem Allianz Platinium FIZ posiadat 602 060 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito 10,21%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 602 060 gtoséw, ktére stanowity 10,21% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow spotki.

Dnia 01.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz Platinium FIZ informacja, ze w wyniku sprzedazy przez
Fundusz Allianz FIO akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 16 lutego 2011 r., ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z
funduszem Allianz FIO ulegta zmniejszeniu ponizej 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w tej spotce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 75 500 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowity
1,28% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawaty 75 500 gtosow, ktdre stanowity 1,28% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw, co wraz z Funduszem Allianz FIO dawato 602 060 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowity 10,21% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawaty 602 060 gtosdw, ktdre stanowity 10,21% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw.

Dnia 18.03.2011 r. emitent otrzymat od Pana Krzysztofa Przybysza zawiadomienie o zbyciu akcji na skutek, ktérego zmniejszyt
sie jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce ponizej 5%. Przed transakcjg Akcjonariusz posiadat 296 778 akcji emitenta,
stanowigcych 5,03% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 296.778 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 5,03 % ogdlnej liczby gtosdw. Po zawarciu transakcji Akcjonariusz posiada 46 778 akcji Spotki stanowigcych 0,8 %
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 46 778 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 0,8 % ogdlnej liczby
gtoséw. Ponadto Akcjonariusz poinformowat, iz nie istniejg podmioty od Niego zalezne i posiadajace akcje emitenta.
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Dnia 21.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta od Funduszu Allianz FIO informacja, ze w wyniku nabycia akcji spétki
Konsorcjum Stali S.A. w dniu 8 marca 2011 roku, ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spodtce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 506 560 akcji spétki Konsorcjum Stali S.A., co stanowito
8,5895% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dawato 506 560 gtosow, ktére stanowity 8,5895% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw spotki, a wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiadat 583 060 akcji spétki Konsorcjum Stali S.A., co
stanowito 9,8867% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawato 583 060 gtosdw, ktdre stanowity 9,8867% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow spatki.

Po zawarciu ww. transakcji Fundusz posiada 516 560 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowig 8,7591% udziatu w
kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dajg 516 560 gtosow, ktdre stanowia 8,7591% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z
Funduszem Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 634 938 akcji spdtki Konsorcjum Stali S.A. ktdére stanowig 10,7664% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spdtki oraz dajg 634 938 gtosow, ktére stanowig 10,7664% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W perspektywie 12 miesiecy fundusze dopuszczaja mozliwos¢ zwiekszenia ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od
ksztattowania sie sytuacji rynkowej i funkcjonowania spotki. Celem nabycia akcji spétki jest wzrost wartosci aktywow
funduszy. Fundusze nie wykluczajg takze zbycia akcji w przypadku odpowiedniego wzrostu wartosci, bgdZz zmian w
ksztattowaniu sie sytuacji rynkowej lub funkcjonowania tej spétki.

Dnia 21.03.2011 r. do siedziby emitenta wptyneta informacja od Funduszu Allianz Platinium FIZ, ze w wyniku nabycia akcji
spoétki Konsorcjum Stali S.A. w dniu 8 marca 2011 roku, ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz FIO
przekroczyta 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spodtce.

Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz posiadat 76 500 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowity
1,2972% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty 76 500 gtosow, ktore stanowity 1,2972% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw, a wraz z funduszem Allianz FIO posiadat 583 060 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., ktére stanowity 9,8867%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz dawaty 583 060 gtoséw, ktére stanowity 9,8867% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spotce.

Po zawarciu ww. transakcji Fundusz posiada 118 378 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktdre stanowig 2,0073% udziatu w
kapitale zaktadowym tej sp6tki oraz dajg 118 378 gtosow, ktdre stanowig 2,0073% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, a wraz z
Allianz FIO Fundusz posiada 634 938 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. ktére stanowig 10,7664% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki oraz dajg 634 938 gtosdw, ktdre stanowig 10,7664% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W perspektywie 12 miesiecy fundusze dopuszczaja mozliwos¢ zwiekszenia ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od
ksztattowania sie sytuacji rynkowej i funkcjonowania spotki. Celem nabycia akcji spétki jest wzrost wartosci aktywow
funduszy. Fundusze nie wykluczajg takze zbycia akcji w przypadku odpowiedniego wzrostu wartosci, bgdz zmian w
ksztattowaniu sie sytuacji rynkowej lub funkcjonowania tej spoétki.

2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji emitenta:

Imie i Nazwisko/Nazwa Funkcja Liczba posiadanych akgji % ogolnej liczby akcji i
Akcjonariusza gtoséw na Walnym
Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym

Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz ze Cztonek Zarzadu 816 980 13,85%

sSwoj3 zong Barbarg Dembowska w
ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowej
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Imie i Nazwisko/Nazwa Funkcja Liczba posiadanych akgji % ogolnej liczby akcji i
Akcjonariusza gtoséw na Walnym
Zgromadz. oraz udziat w
kapitale zaktadowym

Marek Skwarski Cztonek Zarzadu 400 200 6,79%

Tadeusz Borysiewicz wraz ze Przewodniczacy Rady 816 980 13,85%
swoja zong Krystyna Borysiewicz w Nadzorczej

ramach matzenskiej wspdlnoty
majatkowej

Jerzy Wojdyna Zastepca Przewodniczgcego 180 000 3,05%
Rady Nadzorczej

2.5. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego z MSR

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2.6. Komitet Audytu

W Spotce emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta ta funkcje uchwata z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawa o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajagcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikutfa. Informacje na ten temat emitent
upublicznit w raporcie biezagcym nr 56/2009.

2.7. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r.
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2.8. Stosowane zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego oraz ich wptyw na wynik finansowy
i kapitat wiasny

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczern przyjete do przygotowania niezbadanego s$rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.
Zawarte w tym raporcie $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rddroczne skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi
wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

2.9. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.03.2011 - 31.03.2011 01.01.2010 - 01.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 348 420 87 670 187 054 47 154
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 991 3772 6672 1682
Zysk (strata) brutto 13 084 3292 5727 1444
Zysk (strata) netto 10753 2706 4659 1174
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 546 5673 17571 4429
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3176 -799 221638 -5 455
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 002 6 794 3475 876
Przeptywy pieniezne netto, razem 1280 322 -592 -149
Aktywa razem 643 341 160 358 574 345 145 026
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania razem 361 728 90 164 303 485 76 632
Zobowigzania dtugoterminowe 329 82 381 9
Zobowiazania krétkoterminowe 350 498 87 365 292 154 73 771
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 281 613 70 194 270 860 68 394
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1470 5897 1489
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 5,35 1,34 0,61 0,15
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 5,35 1,34 0,61 0,15
zwykta (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiggowa na akcjg (zt/EUR) 47,75 11,90 42,40 10,98
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Wyszczegdlnienie 01.03.2011 - 31.03.2011 01.01.2010 - 01.03.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jednq akcje (Zf/EUR) 47,75 11,90 42,40 10,98
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
zwyktg

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane
sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7
pkt.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2010.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni dzier
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2011- 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
01.01.2010 - 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
01.04.2010 - 31.03.2011 4,0020

(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

01.04.2009 - 31.03.2010 4,1825
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

31.12.2010 3,9603
(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

2.10. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dziert 31.03.2011 r. oraz zmiany w stosunku do
bilansu na dzier 31.12.2010 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 31.03.2011 31.12.2010 zmiana w
stosunku do
31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 666 10715 -49

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 0
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pozycja 31.03.2011 31.12.2010 zmiana w
stosunku do
31.12.2010
- dtugoterminowe 171 171 0
- krétkoterminowe 13 13 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 51 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 51 51 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 957 990 -33

W | kwartale 2011 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujgce zapasy.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziert 31.03.2011 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2010 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na

dzier 31.12.2010 r.: 12573

Zwiekszenia, w tym: 601
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0
- odsetek 601

Zmniejszenia w tym: 460
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptata

naleznosci 0
- odsetek 460
- zakonczenie postepowan 0

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

ogétem na 31.03.2011r.: 12714

W I kw. 2011 nie dokonano odpisu aktualizujgcego na naleznosci gtéwne. Zmiany w stosunku do roku 2010 dotyczg wytgcznie
odsetek od naleznosci gtéwnych.

2.11. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiagniete wyniki w okresie, ktérego dotyczy raport

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatlowej przychody ze sprzedazy w | kwartale 2011 r. wyniosty
348 420 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2010 Grupa osiggneta przychody na poziomie 187 054 tys. zt. Oznacza to, ze
przychody ze sprzedazy wzrosty az o 161 366 tys. zt tj. 0 86,3% kwartat do kwartatu. Wzrosty zaréwno przychody w obszarze
handlu hurtowego stalg — Grupa zanotowata tu przyrost o 93 253 tys. zt tj. 0 61,9%, jak i przychody w obszarze sprzedazy
wtasnych wyrobdw, ktdre zanotowaty przyrost o 186,6% w stosunku do analogicznego okresu 2010r. tj. o 68 113 tys. zt.
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W parze za przyrostem przychoddw ze sprzedazy idzie rowniez przyrost wynikéw. W | kw. 2011 r. Grupa Kapitatowa emitenta
wypracowata w tym okresie zysk netto na poziomie 10 753 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego roku
zyski Grupy osiggnety poziom 4 659 tys. zt netto.

Poréwnanie wynikéw kwartalnych i skumulowanych za poszczegélne okresy roku 2011 i 2010 przedstawiono w ponizszych
zestawieniach:

Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w | kwartale 2011 r. i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010

zmiana zmiana
mied mied
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO Olzglogz)elsl - 012310;33150 - 2(;?[ IZZ 2(;?[ 1ZZ
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt 31.03.2011 31.03.2010 2010 r. [tys. 2010 T,
] (%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
towardw i materiatow 348 420 187 054 161 366 86,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw,
w tym: 320 149 171 090 149 059 87,1%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 271 15 964 12 307 77,1%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 8,1% 8,5%
Poréwnanie zyskow mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA
zmiana zmiana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO o 128 1° ;Belsl o 128 1° ;'(')elso ’;(;i‘izy ’;(;i‘izy
2z . . = . . - a a
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt 31032011 31.03.2010 20107, [tys. 010r
2] [%]
Zysk (strata) netto (w tys. z) 10 753 4 659 6 094 130,8%
wsk. rentownosci netto [%] 3,1% 2,5%
EBIT (w tys. zt) 14 991 6772 8219 121,4%
wsk. rentownosci EBIT [%] 4,3% 3,6%
EBITDA (w tys. zt) 16 293 7999 8294 103,7%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 4,7% 4,3%

Istotne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

= W raporcie biezagcym nr 2/2011 z 14.01.2011 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 14 stycznia 2011 roku podpisat
aneks do umowy z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie o Linie na Gwarancje Bankowe zawartej na
okres od 24 czerwca 2010 r. do 23 czerwca 2011 r. (0 umowie tej emitent informowat w raporcie biezacym nr
17/2010 z dnia 24.06.2010 r.) Po podpisaniu aneksu Bank przyznat emitentowi linie na gwarancje bankowe w
wysokosci podwyzszonej do maksymalnej kwoty 10 milionéw ztotych.

Zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe s3:

a) Hipoteki kaucyjna tagczna w wysokos¢ 12 min zt ustanowiona na nieruchomosciach emitenta wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej;

b) zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na zapasach towarow (wyrobdw hutniczych)
przechowywanych w magazynach emitenta o wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt;

c) umowa przewtaszczenia na zapasach towaréw (wyrobdw hutniczych) przechowywanych w magazynach
emitenta o wartosci ksiegowej 15 785 677,40 zt do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego;
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d) weksel in blanco wystawiony przez emitenta;
e) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

= W raporcie biezagcym nr 7/2011 z 20.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 10 grudnia 2010 r. do
dnia 20.01.2011 r. zawart ze Spotkg zarejestrowang w Polsce, a bedaca dostawcg wyrobow hutniczych
produkowanych przez jedng z hut na terenie panstwa bedgcego cztonkiem Unii Europejskiej (dalej: Dostawca),
umowy dostaw pretéw zebrowanych o tgcznej szacunkowej wartosci 39.898.500,00 (stownie: trzydziesci dziewiec
milionéw osiemset dziewieédziesigt osiem tysiecy piecset) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa
dostaw pretow zebrowanych, ktéra zostata zawarta z wyzej oznaczonym Dostawcag w dniu 10 grudnia 2010 r. a jej
wartos¢ szacunkowa wynosi 20.029.500,00 (stownie: dwadziescia miliondw dwadziescia dziewiec tysiecy piecset) zt
netto. Termin realizacji dostaw wynikajacych z tej umowy przypada na okres od 10.12.2010 r. do 18.02.2011 r.
Umowa przewidywata wptate przez emitenta zaliczki w wysokosci 100% wartosci brutto Umowy przed
dokonywaniem dostaw. Dostawca zaptaci emitentowi nastepujgce kary umowne:

a) za dostarczenie pretéw nieodpowiadajgcych warunkom jakosciowym okreslonym w umowie - 100% wartosci
brutto Umowy;

b) za opdinienie w dostarczeniu dostaw zgodnie z Umowa w wysokosSci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy
jego dzien w stosunku do terminéw dostaw wynikajacych z Umowy;

c) za opOznienie w usunieciu wad w wysokosci 0,2% wartosci brutto Umowy za kazdy dzien opdznienia, liczony
od bezskutecznego uptywu terminu do usuniecia wad wyznaczonego przez emitenta;

d) za odstgpienie od umowy z winy Dostawcy, w wysokosci 15% wartosci brutto Umowy.

Strony zastrzegty prawo emitenta do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

= W raporcie biezagcym nr 8/2011 z 21.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 19 paZdziernika 2010
r. do dnia 20 stycznia 2011 r. zawart z Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw elementdéw zbrojarskich
o facznej szacunkowej wartosci 28.998.000,00 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy dziewiecset dziewieddziesigt
osiem) zt netto. Najwieksza z zawartych umdéw to Umowa o wspdtpracy handlowej w zakresie dostaw stali
zbrojeniowej na inwestycje prowadzone przez Odbiorce w 2011 r. o zawarciu, ktérej emitent powzigt wiadomosé w
dniu 20.01.2011 r. Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 22.200.000,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony dwiescie tysiecy)
zt netto. Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2011 roku. Termin pfatnosci: 30 dni od daty
przyjecia faktury w siedzibie Odbiorcy.

Kary umowne:

a) w przypadku odmowy wykonania dostaw przez emitenta w ilosci okreslonej w Umowie Odbiorca ma prawo
naliczy¢ kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

b) w przypadku odstgpienia od ustalonego w Umowie sposobu dostaw przez ktdrakolwiek ze Stron druga Strona
moze naliczy¢ kare umowng w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanych dostaw;

c) w przypadku naliczenia kary umownej okreslonej w pkt. a, Odbiorcy nie przystuguje prawo do naliczenia kary
umownej okreslonej w pkt. b;

d) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

= W raporcie biezagcym nr 9/2011 z 21.01.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 18 lutego 2010 r. do
dnia 21 stycznia 2011 r. zawart z firmg Strabag Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie umowy dostaw elementéw
zbrojarskich, o tgcznej szacunkowej wartosci 23.909.020,01 (stownie: dwadziescia trzy miliony dziewieéset dziewieé
tysiecy dwadziescia i 1/100) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa Dostawy stali zbrojeniowe;j
prefabrykowanej zawarta w dniu 9 kwietnia 2010 r. Warto$¢ szacunkowa tej Umowy wynosi 11.457.000,00
(stownie: jedenascie miliondw czterysta piecdziesigt siedem tysiecy) zt netto. Przewidywany termin zakonczenia
dostaw: 31 marca 2011 roku.

Warunki finansowe Umowy:

a) Wohptata zaliczki przez Odbiorce w wysokosci 100% wartosci brutto umowy
b) Dostarczenie przez emitenta gwarancji zwrotu zaliczki;
c) Termin ptatnosci: 30 dni od daty dostarczenia prawidtowo wystawionej faktury.
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d) Dostarczenie Odbiorcy przez emitenta gwarancji dobrego wykonania Umowy w formie gwarancji bankowe;j
lub ubezpieczeniowej na kwote stanowigcg 10% wartosci brutto Umowy.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:

a) w przypadku opdznienia w wykonaniu dostawy lub w terminie usuniecia wad i usterek emitent zaptaci kare
umowng w wysokosci 1% wartosci brutto opdznionej dostawy za kazdy dziert opdznienia, lecz nie wiecej niz
10% facznej wartosci brutto Umowy, przy czym opdznieniem jest inne opdznienie niz powstate z wytgcznie
udokumentowanej winy Odbiorcy;

b) w przypadku odstgpienia od Umowie z winy drugiej Strony, emitent lub Odbiorca majg prawo zgdac zaptaty
kary umownej w wysokosci 10% wartosci brutto Umowy;

c) w przypadku opdznienia w terminie odbioru dostaw, Odbiorca zaptaci emitentowi kare umowng w wysokosci
1 % wartosci brutto danej dostawy za kazdy kalendarzowy dzieri opdznienia, liczony od 5 dnia po dacie
przewidywanej dostawy;

d) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

= W raporcie biezagcym nr 11/2011 z dnia 24.01.2011 r. emitent poinformowat o podpisaniu z ING Bankiem Slgskim
S.A. z siedzibg w Katowicach Aneksu nr 2 do Umowy Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 z dnia 17
grudnia 2009 roku (o umowie tej emitent informowat raportem biezgcym nr 55/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r. oraz
raportem biezgcym nr 30/2010 z dnia 7 grudnia 2010 r.) Na mocy powyzszego aneksu ulegty zmianie nastepujgce
zapisy Umowy:

a) wysokos¢ odnawialnego limitu kredytowego zostata podniesiona z 66 min do 70 min ztotych;
b) sublimit kredytowy do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunku bankowym zostat
podniesiony z 46 min do wysokosci 50 min ztotych.

W przypadku nieterminowej obstugi zobowigzan wynikajacych z udzielonych kredytéw i gwarancji, Bank moze
uruchomi¢ kredyt odnawialny na spfate zalegtych zobowigzan wynikajacych z Umowy przy czym jego wysokosc
zostata zwiekszona z 70,4 min do wartosci 72,5 min ztotych. Wysoko$¢ zabezpieczern udzielonych w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umowy zmienionej Aneksem zostata utrzymana na dotychczasowym
poziomie.

= W raporcie biezacym nr 12/2011 z dnia 03.02.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie umowy sprzedazy i dostaw materiatéw, o fgcznej
szacunkowej wartosci 40.604.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw szeséset cztery tysigce) zt netto. Najwieksza z
zawartych umow to Umowa sprzedazy i dostaw materiatéw (stal zbrojeniowa prefabrykowana) z dnia 27 stycznia
2011 r. Warto$¢ szacunkowa Umowy: 20.900.000,00 (stownie: dwadziescia miliondw dziewieéset tysiecy) zt netto.
Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 30 wrzes$nia 2011 roku. Warunki finansowe: termin ptatnosci - 35 dni od
dnia dostarczenia Odbiorcy prawidtowo wystawionej faktury VAT. Emitent dostarczy Odbiorcy gwarancje bankowa
lub ubezpieczeniowg nalezytego wykonania Umowy w wysokos$ci 5% wartosci brutto Umowy.

Kary umowne przewidziane w tej umowie:

a) w przypadku zwtoki w dostawie materiatéw w stosunku do terminéw ustalonych w Umowie Odbiorca ma
prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowe]j wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

b) w przypadku niedotrzymania terminu usuniecia wad w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi Odbiorca ma
prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowe]j wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

c) w przypadku odstgpienia od Umowy z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada jedna Strona, druga Strona
moze naliczy¢ kare umowng w wysokosci 10% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto;

d) w przypadku zwtoki w odbiorze materiatéw w stosunku do terminéw ustalonych w Umowie, emitent ma
prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,01% szacunkowej wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
zwtoki;

e) Suma kar umownych nie moze przekroczyé 10% wartosci brutto Umowy;
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f) Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos$é zastrzezonych kar
umownych do wysokosci poniesionej szkody.
= W raporcie biezgcym nr 15/2011 z dnia 28.02.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z UNIBEP S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim umowy dostaw zbrojen prefabrykowanych, o tacznej
szacunkowe]j wartosci 34.009.400,00 (stownie: trzydziesci cztery miliony dziewiec tysiecy czterysta) zt netto.
Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych, o ktérej zawarciu emitent powziat
wiadomos¢é w dniu 11 marca 2010 r. Wartos$¢ szacunkowa tej Umowy: 8.878.400,00 (stownie: osiem miliondw
osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta) zt netto. Termin zakoriczenia dostaw: 31 grudnia 2010 roku —
umowa zostata juz w petni zrealizowana. Termin ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce prawidtowo
wystawionej faktury

Kary umowne:

a) w przypadku opdinienia w terminie odbioru wykonanych zbrojen, Odbiorca byt zobowigzany zaptacic¢
emitentowi kare umowng w wysokosci 1 % wartosci netto danej dostawy za kazdy dzier opdznienia;

b) w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn, za ktdre odpowiedzialnos$¢ ponosi druga strona, emitent lub
Odbiorca zobowigzani byli do zaptaty kary umownej w wysokosci 5% szacunkowego wynagrodzenia
umownego;

c) w przypadku opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy lub za opdZnienie w usunieciu wad stwierdzonych
przy odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi, emitent zobowigzany byt zaptaci¢ Odbiorcy kare umowng w
wysokosci 1% wartosci netto opdznionej dostawy lub wadliwej partii materiatu za kazdy dziern opdznienia;

d) Strony nie zastrzegty prawa do dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych.

= W raporcie biezagcym nr 18/2011 z dnia 04.03.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Hochtief Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw zbrojenn prefabrykowanych, o tgcznej
szacunkowe] wartosci 33.469.745,00 (stownie: trzydziesci trzy miliony czterysta szescdziesigt dziewiec tysiecy
siedemset czterdziesci piec) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych.
Warto$¢ szacunkowa tej Umowy: 19.600.000,00 (stownie: dziewietnascie miliondw szeséset tysiecy) zt netto. Termin
zakoniczenia dostaw: 31 grudnia 2011 roku. Termin ptatnosci: 30 dni od daty dostarczenia faktury Odbiorcy.

Kary umowne:

a) w przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn zaleznych od drugiej Strony, emitent lub Odbiorca maja prawo
do kary umownej w wysoko$ci 10% wynagrodzenia umownego;

b) w przypadku opdinienia dostarczenia przedmiotu dostawy lub jego czesci, Odbiorca ma prawo do kary
umownej od emitenta w wysokosci 2% wartosci opdznionej dostawy za kazdy dzien kalendarzowy opdznienia;

c) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych, do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

= W raporcie biezacym nr 20/2011 z dnia 07.03.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie umowy dostaw stali zbrojeniowej prefabrykowanej, o
facznej wartosci szacunkowej 23.366.824,16 (stownie: dwadziescia trzy miliony trzysta szes¢dziesiagt szes¢ tysiecy
osiemset dwadzie$cia cztery i 16/200) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa dostawy stali zbrojeniowej
prefabrykowanej z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Wartos¢ szacunkowa Umowy: 6.300.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw
trzysta tysiecy) zt netto. Termin zakoriczenia dostaw: 30 czerwca 2011 roku. Termin ptatnosci: 35 dni od daty
dostarczenia Odbiorcy prawidtowo wystawionej faktury.

Kary umowne:

a) w przypadku odstgpienia od Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, druga Strona moze naliczy¢ kare umowna w
wysokosci 10% szacunkowej wartosci brutto Umowy;

b) Emitent ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 5% wartosci danej dostawy brutto za kazdy
kalendarzowy dzien zwtoki w odbiorze zamoéwionych przez Odbiorce i wykonanych przez emitenta zbrojen,
liczony od 7 dnia po dacie przewidzianej dostawy;
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c) w przypadku zwtoki w wykonaniu danej dostawy, emitent zaptaci Odbiorcy kare umowng w wysokosci 5%
wartosci brutto zamdwienia, ktérego realizacja miata sie odby¢ danego dnia;

d) w przypadku opdznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji i rekojmi,
emitent zaptaci Odbiorcy kare umowng w wysokosci 5% wartosci dostawy wadliwej stali zbrojeniowej za kazdy
dzien opdznienia poczawszy od dnia wyznaczonego na zakoriczenie usuniecia wad;

e) Strony zastrzegly prawo do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych, do wartosci poniesionej szkody.

2.12. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na osiggniete przez spétke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Dla Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. | kwartat 2011 roku byt bardzo udanym okresem. Jak pokazujg wyniki
historyczne, pierwszy i ostatni kwartat roku byty zawsze jednymi z najstabszych okreséw dla firm z branzy stalowej. Wynika to
przede wszystkim z negatywnego wptywu aury na sektor budowlany. W okresie zimowym wiekszo$¢ prac na budowach
zamiera z powodu zbyt niskich temperatur i opadéw $niegu.

Jednak w tym roku popyt nie ostabt zaréwno w IV kwartale 2010 jak i w | kwartale 2011. Emitent ocenia, ze stato sie tak
dlatego, ze odbiorcy stali starali sie w tym okresie odbudowac zapasy przed rozpoczeciem sezonu budowlanego w marcu.
Che¢ zakupu stali wzmocniona zostata przekonaniem, ze produkt ten nie bedzie tanie¢. Wrecz przeciwnie, stal drozata od
potowy listopada ubiegtego roku. Na wzrost cen stali w IV kwartale 2010 i | kwartale 2011 r. ztozyto sie kilka czynnikow:
drozejgce surowce, powodzie w Australii, duze zapotrzebowanie na stal w Azji i kontynuowane byty wzrosty konsumpc;ji stali
w pozostatych regionach. Klienci, widzac, ze stal zamiast tanie¢, drozeje wzmogli zakupy. Emitent, podobnie jak wielu innych
dystrybutoréw, przewidywat wzrost zapotrzebowania na wyroby hutnicze w 2011 roku, dlatego aby skorzystac ze zblizajgcej
sie koniunktury, zaciggnat kredyt w IV kwartale na zakup duzych ilosci stali. Pozwolito mu to na zawarcie odpowiednio
wczesniej kontraktéw z dostawcami. Dzieki bardzo dobrej kondycji finansowej oraz swietnym relacjom z producentami,
efekty poprawy sytuacji rynkowej zostaty wykorzystane przez emitenta juz w koricdwce 2010 roku i w | kwartale 2011 roku.
Zgromadzenie zapaséw wyrobow w koncéwce IV kwartatu 2010 roku miato pozytywny wptyw na wyniki osiggniete w |
kwartale 2011, kiedy to wyroby stalowe odnotowaty znaczgce wzrosty cen. Z danych Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali wynika,
ze w okresie styczen-marzec 2011 cena profili HEB zwiekszyta sie z 2480 PLN do 2699,5 PLN czyli o 8,9 proc., a blachy
gorgcowalcowanej z 2500 PLN do 2615 PLN (wzrost 0 4,6 proc.), a pretow zebrowanych z 2052 PLN za tone do 2196 PLN (o 7
proc.).

Indeks cen stali PUDS
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2144 PLN (-27PLN / -1.26%)
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Poprzedni rok (zmiana):
1842 PLN (+275PLN / +14.93%)
1945 PLN (+330PLN / +16.97%)
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Na osiggniete w | kwartale 2011 roku wyniki miata réwniez wptyw bardzo dobra koniunktura na rynku prefabrykatow
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zbrojeniowych. Emitent niemal w catosci wykorzystywat w tym okresie swoje moce produkcyjne, ktére wynoszg ponad. 15
tys. ton zbrojen miesiecznie. Na krajowym rynku zbrojer budowlanych jest obecnie dwdéch lideréw: Grupa Konsorcjum Stali i
ThyssenKrupp, ktére majg takie same roczne moce wytwoércze, wynoszgce po 180 tys. ton. Na drugim miejscu znajduje sie
CMC Poland z 96 tys. ton rocznie, na trzecim Bowim - 75 tys. ton rocznie, a na czwartym Stal Service z 65 tys. ton rocznie.
Ogdtem, wedtug PUDS, moce wytworcze krajowych zaktaddéw wytwarzajacych zbrojenia budowlane wynoszg ok. 1,3 min ton.
Dzieki pozycji lidera na tym rynku, kilkunastoletniemu doswiadczeniu i sieci czterech zaktadéw zlokalizowanych w Warszawie,
Wroctawiu i Poznaniu, Emitent jest cenionym dostawca dla firm budowlanych realizujgcych duze inwestycje infrastrukturalne.
Dziatalnos$¢ produkcyjna w | kwartale 2011 roku stanowita ok. 30% przychoddw Grupy.

2.13. Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwosé

W | kw. 2011 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczaco na wynik lub poszczegdlne pozycje
bilansu lub rachunku zyskéw i strat.

2.14. Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie Ilub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych

W | kwartale 2011 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.15. Istotne zdarzenia nastepujace po zakornczeniu okresu srodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

= W raporcie biezacym nr 24/2011 z dnia 08.04.2011 r. emitent poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy
zawart z Spo6tka Budimex S.A z siedzibg w Warszawie umowy dostaw stali zbrojeniowej prefabrykowanej, o facznej
wartosci szacunkowej 23.366.824,16 (stownie: dwadziescia trzy miliony trzysta szesédziesigt szes¢ tysiecy osiemset
dwadziescia cztery i 16/200) zt netto. Najwieksza z zawartych umoéw to Umowa dostawy stali zbrojeniowej
prefabrykowanej z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 6.300.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw
trzysta tysiecy) zt netto. Termin zakonczenia dostaw: 30 czerwca 2011 umowy dostaw zbrojen ze stali o tacznej
wartosci szacunkowej 24.796.281,05 (stownie: dwadziescia cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy
dwiescie osiemdziesigt jeden i 05/100) zt netto. Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojenia ze stali
z dnia 10 maja 2010 r. (dalej: Umowa). Wartos$¢ szacunkowa Umowy: 5.528.699,45 (stownie: pieé¢ milionow piecset
dwadziescia osiem tysiecy szeséset dziewieddziesigt dziewieé i 45/100) zt netto. Termin zakoriczenia dostaw: 30
czerwca 2011 roku. Termin ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce prawidtowej faktury VAT.

= W raporcie biezagcym nr 25/2011 z dnia 20.04.2011 r. emitent poinformowat, ze otrzymat Zawiadomienie Sgdu
Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, V Wydziat Ksigg Wieczystych o dokonaniu w dniu
6 kwietnia 2011 r. na rzecz Banku Millenium S.A. z siedzibg w Warszawie wpisu hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej
do kwoty 12 (dwanascie) milionéw ztotych na aktywach emitenta o znacznej wartosci. Ustanowienie hipoteki
zwigzane jest z zabezpieczeniem Umowy o Linie na Gwarancje Bankowe wraz z aneksem, o ktérych emitent
informowat raportami biezacymi nr 17/2010 z dnia 24 czerwca 2010 r. oraz nr 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011 r.
Przedmiotowa hipoteka kaucyjna tagczna wspdtobcigza prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasnosci
budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosé, potozonych w Lublinie oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu
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2.16.

potozonego w Poznaniu (o ktérego wpisaniu emitent informowat raportem biezacym nr 13/2011 w dniu 15 lutego
2011 r.) Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego hipoteka: 15 (pietnascie) min ztotych. taczna wartos¢ ewidencyjna
aktywow w ksiegach emitenta: 29 526 tys. zt (dwadziescia dziewie¢ miliondw pieéset dwadziescia szes¢ tysiecy
ztotych). Pomiedzy Bankiem Millenium S.A. a emitentem nie ma powigzan. Podstawg uznania przedmiotowe;j
hipoteki za aktywa o znacznej wartosci jest wartosé, ktdra jest wieksza niz wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty
1 (jeden) min EUR przeliczanej wg S$redniego kursu NBP, obowigzujgcego w dniu powstania obowigzku
informacyjnego.

W raporcie biezacym nr 27/2011 z dnia 10.05.2011 r. emitent poinformowat zwotaniu na dzier 15 czerwca 2011 r.
na godz. 11.30 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej: Zgromadzenie), ktére odbedzie sie w siedzibie
Spotki w Warszawie, przy ulicy Stezyckiej 11. W raporcie tym emitent zamiescit porzadek obrad zwotanego ZWZA
oraz projekty uchwat. W porzadku uchwat znalazty sie:

a) zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki w 2010 roku oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2010 roku

b) zatwierdzenia Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy 2010 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010;

c) zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2010;

d) podziatu zysku osiggnietego w 2010 roku oraz powstatego z dostosowania Sprawozdania
Finansowego za rok 2008 do wymogdéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej;

e) udzielenia cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2010
roku.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowej:

a)

b)

c)

ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

ktérego wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujgcy sie dystrybucjag wyrobdw lub swiadczeniem ustug (segment

branzowy) lub dziatajgcy w okre$lonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktdrego jest

zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug

segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw

motywowania pracownikéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyisze w grupie wydzielone sg nastepujace dwa segmenty operacyjne:

a)
b)

segment dziatalnosci handlowej,
segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentow prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.
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Przychody ze sprzedaizy segmentu — rozumiane sg jako wszystkie przychody bezposrednio identyfikowalne z danym
segmentem, ktérych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego segmentu, tj. zarowno przychody ze sprzedazy
(produktéw, towardéw, materiatéw i ustug), jak i dajgce sie przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i
finansowe.

Koszty zwigzane z segmentem — obejmujg koszty sprzedanych towardéw, materiatéw, produktow, koszty sprzedazy oraz
dajace sie przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu,
nie dajace sie przypisa¢ do segmentu pozostate koszty operacyjne i finansowe a takie obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego nie sg przypisywane bezposrednio do segmentdw.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy Segment sprzedazy Ogétem wartosc¢ sprzedazy
towardéw i materiatéw wyrobow

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-

31.03.2011  31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

Przychody segmentu 244 039 154 880 105 623 33 159 349 662 188 039
Koszty segmentu 230548 147 459 101 850 32 018 332398 179 477
Wynik segmentu 13 491 7 421 3773 1141 17 264 8562
Pozostate przychody Grupy 457 18
Pozostate koszty Grupy 4828 2783
Zysk brutto 13 084 5727
podatek dochodowy 2331 1068
Zysk netto 10 753 4 659

2.17. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z tego sektora stanowita 40%-55%
catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowg strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wigczenie do Grupy Kapitatowej
przychodoéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy)
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony

pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem

byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po
ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym
pod wzgledem wynikdw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodéw. Reguta ta zostata ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna
zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy
pod wzgledem osiggnietych wynikow sprzedazy i wypracowanych zyskéw. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity
28,5% catkowitych przychodow Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach
catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddw ze sprzedazy Spétki ze wzgledu na
potgczenie ze spotkg Bodeko Sp. z 0.0, ktére nastgpito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
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gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potgczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z |
i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potgczenia. Dzieje sie
tak, bowiem rachunek zyskow i strat spétek tgczgcych sie nie podlega konsolidaciji, tj. nie wykazuje sie przychodow, kosztéw i
zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskéw i strat spétki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowos$¢
rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym wykresie i w ponizszym
zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-ll kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r. poprzez
przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegdlnienie | kw. 2008* I kw. 2008* 11l kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczgce sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o0.0.

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych kwartalach

wlatach 2004-2010[% udzial w calosci sprzedazy]
(FUWAGA: danezalillkw przedstawiagsprzeda skonsolidowang Konsorcjum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z 0.0,

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
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10,0%
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0,0%

Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczgcych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychoddéw w lil
kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2010 byt pod wzgledem rozktadu sezonowosci bardzo podobny do typowych pod tym
wzgledem lat 2004-2006 oraz 2009. Pierwszy kwartat charakteryzowat sie najstabszymi pod wzgledem przychodéw ze
sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych przychodach na poziomie 16,2%), drugi i czwarty kwartat miaty udziat bardzo
zblizony wynoszgcy odpowiednio 25,2% i 26,9%, a najlepszy pod wzgledem osiggnietych przychoddw ze sprzedazy byt kwartat
trzeci dajacy 30,5% udziatu w catkowitych przychodach Spétki. Kolejne zamykane kwartaty roku biezacego pokazg jaki pod
wzgledem sezonowego rozktadu przychoddéw bedzie rok 2011.
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2.18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych

papierow wartosciowych

W | kwartale 2011 r. zaréwno emitent, jak i spdtka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw

wartosciowych.

2.19. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W | kwartale 2011 r. emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

2.20. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2011 r. nie byty publikowane.

2.21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na

zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na

zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez

$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie

01.01.2011 - 31.03.2011

01.01.2010-31.03.2010

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

- instrument rozwadniajgcy zysk

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedna akcje

10753

0

10753

10753

4659

0

4659

4659
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— Liczba wyemitowanych akgji:

Wyszczegdlnienie

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
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01.01.2011 - 31.03.2011

01.01.2010-31.03.2010

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozwadniajacy zysk

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

5897 419

5897 419

5897 419

5897419

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
31.03.2011w

Wyszczegdlnienie 31.03.2011 31.12.2010 stosunku do
stanu na dzien
31.12.2010

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim 4012 7 989 -3977
Poreczenie sptaty weksla 0 0 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania
uméw handlowych 33349 42 765 -9416
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 13 500 13 500 0
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 0 0 0
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej 0 0 0
Zobowigazania z tytutu pozwéw sgdowych 0 0 0
Zobowigazania dotyczgce nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 9564 19572 -10 008
Razem zobowigzania warunkowe 44 526 39 002 5524

2.23. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zaleina:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
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e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna:

Polcynk Sp. z o0.0. to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wiasng baze
magazynowo-produkcyjng, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z
0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spdtce RBS STAL Sp. z 0.0. i Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3% oraz 49% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane
tych podmiotéw wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organoéw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-31.03.2011 oraz
01.01-31.03.2010.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca Konsorcjum Stali S.A 31.03.2011  31.03.2010 : 31.03.2011  31.03.2010 | 31.03.2011  31.03.2010 | 31.03.2011  31.03.2010 : 31.03.2011  31.03.2010 ; 31.03.2011 31.03.2010
JEDNOSTKA ZALEZNA

POLCYNK SP.Z 0.0. od 31.07.2009 254 627 87 0 385 838 137 193 80 1 0 0
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

RBS STAL SP.Z 0.0. 5600 2450 0 0 4002 2 850 53 32 0 0 0 0
STALPRODUKT SP. Z 0.0. 9 9 390 780 8 4 4 0 142 864 0 0
RAZEM JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 5609 2459 390 780 4010 2854 57 32 142 864 0 0
TRANSAKCIE Z UDZIALEM INNYCH CZt.ON-KOW

GLOWNEJ KADRY KIEROWNICTWA

BUDO-MARKET R.WOJDYNA M.SKWARSKI 746 323 1 0 574 271 181 0 0 0 0 0
HOTELE BODEKO SP. Z 0.0. 2 0 15 15 0 0 0 0 3 4 0 0
ALMATEX S.C. 0 4 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
BUDO-MARKET MARKI 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
STALKO PRZYBYSZ | WSPOLNICY SP.J. 0 103 0 387 0 7 0 0 0 185 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 251 0 864 0 308 0 0 0 319 0 0 0
RAZEM POZOSTALE JEDNOSTKI POWIAZANE 999 430 881 403 882 280 181 0 322 189 0 0
OGOLEM 6 862 3516 1358 1183 5277 3972 375 225 544 1054 0 0
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w okresie
01.01.2011 - 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Grunty (gr. "0") 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 305 188
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 306 1924
Srodki transportu (gr. "7") 756 314
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 49 12
SRODKI TRWALE RAZEM 1416 2438
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 51 7

— Sprzedaz aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie
01.01.2011 -
31.03.2011

Zakupy w okresie
01.01.2010-
31.03.2010

Grunty (gr. "0")
Budynki i budowle (gr. "1-2)
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6)

Srodki transportu (gr. "7") 23
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 0
SRODKI TRWALE RAZEM 23

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Nie wystapity w omawianym okresie.

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie byto istotnych kosztow z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

14

18
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2.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
jednostkowa lub t3czna wartosé przekracza 10% kapitatéow emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie w
stosunku do emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji publicznej ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowga lub rentownos¢
emitenta oraz przekraczatyby 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

2.25. Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli tgczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Na dzierh 31.03.2011 r. emitent udzielat nastepujacych pozyczek:

e Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a

Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 27 listopada 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. a nastepnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Dnia 16.03.2010 r. podpisano aneks, na
podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty 2 000 tys. zt pozyczki do dnia 31.12.2010 r. Dnia 30.12.2010 r.
zawarto Aneks nr 3, na podstawie ktérego wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31.12.2011 r. Dnia
30.03.2011 r. zawarto Aneks nr 4, na podstawie ktérego emitent zwiekszyt kwote pozyczki dla Bodeko Hotele
Sp. z0.0. 0 700 tys. zt. Dodatkowa pozyczka ma zostac sptacona do 31.12.2011 r.
Z tytutu udzielonej pozyczki emitentowi nalezne sg odsetki, ktdrych koszt oparty jest na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco wystawiony
przez Pozyczkodawce poreczony przez Cztonkdw Zarzgdu. Spétka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem
powigzanym personalnie z emitentem - Prezesem Zarzadu tej spoétki jest p. Janusz Koclega petnigcy w
Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a panowie Tadeusz Borysiewicz i Ireneusz Dembowski
petnigcy w spotce Bodeko Hotele Sp. z o.o0. funkcje Wiceprezeséw Zarzadu s réwniez odpowiednio:
Przewodniczacym Rady Nadzorczej i Cztonkiem Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A.

Na dzierr 31.03.2011 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen:

e  Dnia 09.12.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za sptate kredytu w wysokosci 9.000.000 zt zaciggnietego
przez Bowim S.A. w BRE Banku S.A. w dniu 30.04.2010 r. (umowa kredytowa nr 11/046/10/Z/OB wraz z péz.
zmianami). £taczna kwota poreczenia za zobowigzania z tytutu tego kredytu wraz z odsetkami nie przekracza
kwoty 13.500.000 zt. Poreczenie obowigzuje do dnia 30.09.2011 roku; Z tytutu poreczenia emitent otrzymuje
wynagrodzenie ptatne na koniec kazdego kwartatu, ktérego wysokos$¢ zostata ustalona na poziomie kosztéw
gwarancji bankowych jakie w imieniu emitenta udzielajg banki z nim wspdtpracujace podmiotom trzecim.

e  Dnia 01.02.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. poreczyto za zobowigzania Bowim S.A. wobec Celsa Huta Ostrowiec
Sp. z 0.0. Kwota poreczenia za zobowigzania wynosi 1.000.000 EUR i wazne jest ono do 30.04.2011 r. Z tytutu
poreczenia emitent otrzymuje wynagrodzenie ktorego wysokos$¢ zostata ustalona na poziomie rynkowym.
Poreczenie wygasto w okreslonym w umowie terminie, tj. 30.04.2011 r.
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Na dzierr 31.03.2011 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

data
wystawie
nia
gwarancji

kwota
gwarancji

waluta
gwara
ncji

data
obowigzyw
ania
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarancji

przedmiot gwarancji

[y

2010-05-
18

586 245,39

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja dobrego wykonania na
kwote 586,24 tys. zt wystawiona przez HDI-Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 18.05.2010 r., wazna jest od dnia 18.04.2010 r. i obowigzuje
do dnia 30.04.2011 r., z tym ze od 01.02.2011 r. suma
gwarancyjna ulega automatycznej redukcji do kwoty 200 tys. zt;
Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie t3czg ze spotka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w
zakresie dostaw materiatdw na potrzeby realizowanej przez
odbiorce budowy. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje
kontraktowe" zawartej w dniu 05.01.2010 r. miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A wraz
z Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010 r.;

N

2010-09-
15

4243 521,82

PLN

2011-04-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
zwrotu zaliczki

* na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
4.243,52 tys. zt wystawiona przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
15.09.2010 r. i obowigzuje od dnia 01.10.2010 do dnia
30.04.2011 r.; Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spétka
Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na
rzecz Konsorcjum Stali S.A. do umowy w zakresie dostaw
elementow zbrojarskich na budowe prowadzong przez Strabag
Sp. z 0.0. w Szczecinie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona
na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/35/10-091 z dnia
16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;

w

2009-03-
09

2293 003,33

PLN

2011-05-01

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
oraz pretow na budowe obwodnicy Wroctawia. Niniejsza
gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o linie
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami
miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

B

2010-12-
16

2132494,19

PLN

2011-06-30

Warbud S.A.

gwarancja
zwrotu zaliczki

* na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote
2132,4 tys. zt (wczesniej: do 01.07.2010 r. byta to kwota 10.800
tys. zt; ; 8.717 tys. zt w okresie do 31.12.2010) wystawiona przez
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczern S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 16.12.2010 r. i obowigzuje od dnia
01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r.; Wg posiadanej wiedzy
Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze spotka Beneficjenta zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta zwrotu wptaconej zaliczki na rzecz Konsorcjum Stali
S.A. do umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na
budowy prowadzone przez Warbud S.A.. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpieczert S.A ;

w

2011-01-
12

100 040,00

PLN

2011-06-30

Budimex S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania
kontraktu

* na rzecz Budimex S.A. gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu na kwote 100,0 tys. zt wystawiona przez Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
12.01.2011 r. i obowigzuje do dnia 30.06.2011 r.; Wg posiadanej
wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta
zadne zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta wykonania kontraktu wynikajacego z umowy w
zakresie dostaw zbrojenia ze stali na budowe prowadzong przez
Budimex S.A. w Gdansku. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/35/10-091 z dnia 16.04.2010 r." miedzy Konsorcjum
Stali S.A.i PZU S.A,;
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data
wystawie
nia
gwarancji

kwota
gwarancji

waluta
gwara
ncji

data
obowigzyw
ania
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarancji

przedmiot gwarancji

2011-02-
23

653 743,91

PLN

2011-07-30

Mostostal
Warszawa
S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

* na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 653,7 tys. zt wystawiona przez TUIR Allianz
Polska S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia 23.02.2011 r.i
obowigzuje do dnia 30.07.2011 r.; Wg posiadanej wiedzy
Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtkg Beneficjenta zadne
zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
stali zbrojeniowej przetworzonej na realizacje inwestycji
realizowanej przez Beneficjenta. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarangji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z
dnia 27.01.2009 r. z pdzniejszymi aneksami migdzy Konsorcjum
Stali S.A. i TU Allianz Polska S.A.

2011-03-
10

1845 000,00

PLN

2011-08-31

MEGAS.A. z
siedzibg w
Gdyni

gwarancja
zwrotu zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej na podstawie
Umowy z dnia 21.02.2011. ktdrej przedmiotem s3 dostawy
elementéw zbrojarskich na budowe prowadzong przez
Beneficjenta w Grudzigdzu.

2011-01-
24

55 859,58

PLN

2011-09-10

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta dobrego
wykonania przez Konsorcjum Stali S.A. Umowy z dnia 06.09.2010
r. w zakresie dostaw prefabrykowanych zbrojert wykonanych ze
stali zbrojeniowej klasy AllIN na inwestycje prowadzong przez
Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.;

2010-08-
11

5000 000,00

PLN

2011-09-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
zwrotu zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej na podstawie
Umowy z dnia 01.09.2009 roku, ktérej przemiotem jest dostawa
stali i uslug dla potrzeb realizacji budowy Autostrady A-2.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr  679/2009/00002763/00  miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem élqski S.A.;

10

2011-02-
08

547 500,00

PLN

2011-10-31

"Covec" China
Overseas
Engineering

gwarancja
nalezytego
wykonania

na rzecz "Covec" China Overseas Engineering, gwarancja
nalezytego wykonania umowy wystawiona dnia 08.02.2011; w
zakresie dostaw elementéw zbrojarskich, na kwote 547 500,00
PLN. Dostawy na budowe autostrady A-2 Strykéw - Konotopa na
odcinku A od km 365+261,42 do km 394+500 oraz odcinku C od
411+465,80 do km 431+500.

11

2011-02-
08

2 693 700,00

PLN

2011-10-31

"Covec" China
Overseas
Engineering

gwarancja
zwrotu zaliczki

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zwrotu
zaliczki przez Konsorcjum Stali S.A. wptaconej na podstawie
Umowy z dnia 18.01.2011. ktdrej przedmiotem s3 dostawy
elementéw zbrojarskich na budowe realizowang przez
Beneficjenta.

12

2010-12-
06

42 945,06

PLN

2011-11-30

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta dobrego
wykonania przez Konsorcjum Stali S.A. Umowy z dnia 14.05.2010
r. w zakresie dostaw prefabrykowanych zbrojert wykonanych ze
stali zbrojeniowej klasy AllIN na inwestycje prowadzong przez
Strabag Sp. z 0.0. w Pruszkowie. . Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.;

13

2011-02-
18

605 775,00

PLN

2011-12-31

Polimex-

Mostostal S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

e na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 605,7 tys. zt wystawiona przez HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia
31.12.2011 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
facza ze spotka Beneficienta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpieczeri S.A ;
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data
wystawie
nia
gwarancji

kwota
gwarancji

waluta
gwara
ncji

data
obowigzyw
ania
gwarancji

nazwa
beneficjenta

rodzaj
gwarancji

przedmiot gwarancji

14 | 2011-02-
18

1285 350,00

PLN

2011-12-31

Polimex-

Mostostal S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

e na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 1 285,3 tys. zt wystawiona przez HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia
31.12.2011 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
facza ze spotka Beneficienta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpieczeri S.A ;

15| 2011-02-
18

605 775,00

PLN

2011-12-31

Polimex-

Mostostal S.A.

gwarancja
nalezytego
wykonania

e na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja nalezytego
wykonania na kwote 605,7 tys. zt wystawiona przez HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — gwarancja
wystawiona zostata dnia 18.02.2011 r. i obowigzuje do dnia
31.12.2011 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A. nie
facza ze spotka Beneficienta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw materiatéw na potrzeby
realizowanej przez odbiorce budowy. Niniejsza gwarancja
zostata wystawiona na podstawie "Umowy ramowej o linig
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe" zawartej w dniu
03.01.2011 r. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpieczeri S.A ;

16 | 2011-02-
23

1918 000,00

PLN

2012-01-31

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania na
kwote 1918,8 tys. zt wystawiona przez TUiR Allianz Polska S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 23.02.2011 r.i obowigzuje do
dnia 31.01.2012 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A.
nie tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw stali zbrojeniowej
przetworzonej na realizacje inwestycji realizowanej przez
Beneficjenta w Katowicach. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarangji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z
dnia 27.01.2009 r. z pdzniejszymi aneksami migdzy Konsorcjum
Stali S.A. i TU Allianz Polska S.A.

17 | 2011-02-
23

216 653,18

PLN

2012-01-31

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
nalezytego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania na
kwote 216,6 tys. zt wystawiona przez TUIR Allianz Polska S.A. —
gwarancja wystawiona zostata dnia 23.02.2011 r.i obowigzuje do
dnia 31.01.2012 r.; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum Stali S.A.
nie tacza ze spotka Beneficjenta zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania umowy w zakresie dostaw stali zbrojeniowej
przetworzonej na realizacje inwestycji realizowanej przez
Beneficjenta w  Krakowie. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarangji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z
dnia 27.01.2009 r. z pdzniejszymi aneksami migdzy Konsorcjum
Stali S.A. i TU Allianz Polska S.A.

18 | 2010-05-
21

500 000,00

PLN

2012-05-31

Strabag Sp. z
0.0.

gwarancja
dobrego
wykonania

® na rzecz Strabag sp. z o.0. gwarancja dobrego wykonania
wystawiona przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia 21.05.2010 r., wazna
jest od dnia 28.04.2010 r. i obowiazuje do dnia 31.12.2012r., z
tym ze do dnia 31.01.2011 r. obowigzywata kwota 2.145,76 tys.
zt, a od 01.02.2011 r. suma gwarancyjna ulegfa automatycznej
redukcji do kwoty 500 tys. zt; Wg posiadanej wiedzy Konsorcjum
Stali S.A. nie t3cza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki
kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego  wykonania umowy w  zakresie  dostaw
prefabrykowanego zbrojenia na potrzeby realizowanej przez
odbiorce budowy. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie "Umowy ramowej o linie gwarancyjng na gwarancje
kontraktowe" zawartej w dniu 05.01.2010 r. miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A wraz
z Aneksem nr 1 z dnia 13.03.2010 r.;
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Gwarancje w EUR

data waluta data

| wystawienia kwota gwarancji wara | obowigzywani nazwa Terike] rzedmiot gwarancji
* y . g i || o=t 2yWant | o neficjenta gwarancji P g ’
gwarancji ncji a gwarangji
1] 2011-01-14 2000 000,00 | EUR 2011-12-31 | ISD Dunaferr | gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Co. Ltd. zaptaty Beneficjenta zaptaty za zaméwiony przez Emitenta

towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na
podstawie Umowy Limitu Kredytowego
zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.; Pierowtna warto$¢
gwarancji udzielonej dnia 09.02.2010 r. wynosita
1.000.000 EUR. Dnia 18.11.2010 r. kwota
gwarancji zostata podniesiona do o 500.000 EUR
do kwoty 1.000.000 EUR i wydluzona do
31.01.2011 r., a aneksem z 14.01.2011 r.
gwarancja zostata zwiekszona do 2.000.000 zt i
przedtuzona do 31.12.2011 r. Podniesienie
gwaranc;ji jest skutkiem rozszerzenia wspétpracy z
kontrahentem.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wynosi 25 325 606,46 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR po
przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2010 r. wynosi 8 023 800,00 zt. tgczna kwota gwarancji wystawionych i
obowigzujgcych na dziert 31.03.2011 r. wynosi 33 349 406,46 zt.

2.26. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent uwaza, ze w roku 2011 koniunktura na rynku stali powinna by¢ co najmniej tak dobra, jak w 2010 roku. Ceny stali,
pomimo obecnie trwajacej kilkuprocentowej korekty wzrostéw z | kwartatu, utrzymuja sie na wysokich poziomach. Swiadczy
to pozytywnie o sile popytu i nastawieniu rynku. Z danych Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali wynika, ze w okresie od stycznia
do maja 2011 cena profili HEB zwiekszyta sie z 2454 PLN do 2659,5 PLN czyli o 8,4 proc., a blachy goragcowalcowanej z 2467
PLN do 2631 PLN (wzrost o 6,6 proc.). Réwniez do potowy lutego drozaty prety zebrowane: z 2000 PLN za tone do 2278,5 PLN
(o 13,9 proc.). Emitent oczekuje, ze ceny wyrobow stalowych bedg utrzymywaty sie na obecnych, wysokich poziomach. Z
uwagi na wcigz drozejace surowce, producenci stali s3 zdeterminowani by utrzymaé obecny poziom cen. Z kolei rynek
oczekuje, ze popyt na stal budowlang w tym roku powinien by¢ wysoki ze wzgledu na realizowang w Polsce duzg liczbe
inwestycji infrastrukturalnych. Jedng z barier moze by¢ opdinienie w dostepie do $rodkéw finansowych, zaréwno
europejskich jak i krajowych. Zagrozeniem w krétkim okresie sg rowniez niepokoje spoteczne w krajach arabskich, poniewaz
panstwa Afryki Pétnocnej i Azji Zachodniej sg znaczacymi konsumentami stali. Rynek $wiatowy odczuwa réwniez skutki
powodzi w Australii, ktére przetozyty sie na wzrost cen rudy, oraz katastrofy w Japonii. Do obecnej korekty cen doprowadzita
réwniez polityka producentdw stali, ktérzy zbyt intensywnie forsowali podwyzki swoich wyrobéw. Odbiorcy stali w reakcji na
tak szybkie wzrosty ograniczyli zakupy, co szybko doprowadzito do spadku cen.

Emitent ocenia perspektywy stojace przed Grupg jako korzystne. W 2010 roku i obecnie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojern budowlanych, czyli gtéwnych asortymentéw, jakimi handluje Emitent, byty firmy budowlane z sektora
infrastrukturalnego. Ta tendencja powinna utrzymac sie na rynku polskim przez kilka najblizszych lat. Oznaki ozywienia w
budownictwie mieszkaniowym pozwalajg mie¢ nadzieje, ze w tym roku zwiekszy sie popyt ze strony tego sektora. W dalszym
ciggu jeszcze nie ruszyty na duzg skale inwestycje w energetyce i kolejnictwie. Sektory te powinny wygenerowaé duzy popyt
na stal w najblizszych kilku latach. Polska Unia Dystrybutordw Stali szacuje, ze zuzycie stali zbrojeniowej w Polsce w 2011 roku
wyniesie 1,2 min ton, co oznacza wzrost o ok. 15 proc. w poréwnaniu z 2010 rokiem. Wedtug PUDS wiekszos$¢ stali
zbrojeniowej trafi na rynek w formie prefabrykatéw zbrojeniowych: 75 proc., czyli ok. 900 tys. ton. Dla poréwnania w 2010
roku byto to odpowiednio 70 proc. i 735 tys. to, co oznacza, ze w tym roku popyt na zbrojenia budowlane wzrosnie o 165 tys.
ton, czyli 0 22,5 proc. Tak silny wzrost popytu jest jednym z czynnikéw, ktére powinny pozytywnie wptynac na przychody i
zyski Emitenta w catym 2011 roku. Grupa Konsorcjum Stali, z rocznymi mocami wytworczymi zbrojenn budowlanych
siegajgcymi 180 tys. ton jest jednym z liderow tego rynku.
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Emitent ocenia, ze rynek dystrybucji stali coraz szybciej ewoluuje w kierunku sprzedazy wyrobow bardziej przetworzonych.
Potwierdza to wzrost zapotrzebowania na zbrojenia budowlane i konstrukcje stalowe. W ocenie Emitenta konieczne sg
réwniez inwestycje w profesjonalne centra serwisowe wyrobdw ptaskich. Takie centrum Emitent zamierza uruchomié¢ w tym
roku kosztem blisko 30 min PLN w Krakowie.
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3. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ — KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegélnienie 01.03.2011 - 31.03.2011 | 01.01.2010 - 01.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 347 025 87319 184 712 46 564
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 257 3839 6 606 1665
Zysk (strata) brutto 13176 3315 5801 1462
Zysk (strata) netto 10 830 2725 4760 1200
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 221951 -5523 17 744 4473
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3175 -799 221412 5398
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 361 6633 2834 714
Przeptywy pieniezne netto, razem 1235 311 -834 -210
Aktywa razem 638 577 159171 570161 143 969
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania razem 358 980 89 479 301 394 76 104
Zobowigzania dtugoterminowe 329 82 381 9
Zobowiazania krétkoterminowe 348 986 86 988 291 348 73567
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 279 597 69 692 268 767 67 865
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1470 5897 1489
Liczba akcji w sztukach 5897419  5897419| 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 5,33 1,33 0,70 0,17
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 5,33 1,33 0,70 0,17
zwykta (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zi/EUR) 47,41 11,82 42,08 10,90
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 47,41 11,82 42,08 10,90
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
zwyktg

UWAGA: Wybrane dane z jednostkowego bilansu (jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane sg na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7 pkt.1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
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prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni dzierh poprzedniego roku
obrotowego, czyli na dzien 31.12.2010.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Minimalny kursw  Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni dzien

okresie* okresie okresie okresu
01.01.2011- 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
01.01.2010- 31.03.2010 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
01.04.2010 - 31.03.2011 4,0020
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)
01.04.2009 - 31.03.2010 4,1825
(do przeliczen zysku
zanualizowanego)

(do przeliczen danych
poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskédw i strat oraz sprawozdania z przeptywdow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwale razem 260 476 257171 237837
Rzeczowe aktywa trwate *) 130345 130052 127 959
Wartosci niematerialne, w tym: 96 502 96 522 96 567
- Wartoé¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9734 9734 9384
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw 1448 1448 1448
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 18 000 0
Naleznosci dtugoterminowe 477 477 477
Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 918 918 1982
Aktywa obrotowe razem 378 101 312990 221970
Zapasy 139 940 137 780 78 895
Naleznosci handlowe, w tym: 229452 163 445 118130
- od jednostek powiazanych 5277 7075 3972
- od pozostatych jednostek 224175 156 370 114 158
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych Y 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne ke 66138 1959
Pozyczki krétkoterminowe 3107 4439 22 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1943 708 786
AKTYWA RAZEM 638 577 570 161 459 807
PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitat wtasny razem 279 597 268 767 248 175
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 279 597 268 767 248 175
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -13 869
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 15651 15651 15620
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 62 725 51 895 31334
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 358 980 301 394 211 632
Rezerwy na zobowigzania razem 9 665 9 665 9 697
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9430 9430 9177
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 184 184 144

- dtugoterminowe 171 171 130

- krétkoterminowe 13 13 14
Rezerwy na zobowigzania i inne 51 51 376

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 51 51 376
Zobowiazania dtugoterminowe razem 329 381 2804
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 2277
Inne zobowigzania dtugoterminowe 329 381 527
Zobowiazania krétkoterminowe 348 986 291 348 199 131
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 177 208 148 350 52 550
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0 4724
Zobowiazania handlowe, w tym: 143 292 110 425 116 908

- od jednostek powigzanych 544 371 1054

- od pozostatych jednostek 142 748 110054 115 854
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2265 322 977
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PASYWA 31.03.2011 | 31.12.2010  31.03.2010
Zobowiazania krétkoterminowe inne 26 221 32 251 23972
PASYWA RAZEM 638577 570 161 459 807
Wartosc ksiegowa (tys. 21) 279 597 268 767 248 175
Liczba akji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (Zf) 47 41 4557 42 08

3.3. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010

:’;rzr\‘/:chody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i materiatow, w 347 025 184 712

- od jednostek powigzanych 6 862 3516
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 102 911 33752
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 244114 150 960
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 318 631 169 068

- od jednostek powigzanych 6338 3030
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 97 272 31635
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 221 359 137 433
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 394 15 644
Koszty sprzedazy 10578 7 051
Koszty ogdlnego zarzadu 2583 1981
Zysk (strata ) na sprzedazy 15 233 6612
Pozostate przychody operacyjne 335 566
Pozostate koszty operacyjne 311 572
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 257 6 606
Przychody finansowe 370 50
Koszty finansowe 2451 855
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 176 5801
Podatek dochodowy 2 346 1041

- cze$¢ biezaca 2 346 1041

- cze$¢ odroczona 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 10 830 4760
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 31422 4131
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 5,33 0,70
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2011- za okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 5,33 0,70

3.4. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Pozycja za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010

Zysk (strata) netto 10 830 4760
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdéw aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0
emerytalnych

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochodoéw
Suma dochoddéw cafkowitych 10 830 4760
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0
mniejszosciowym
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 10 830 4760
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3.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 01.01.-31.03.2011r.

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty)  Zysk (strata) Razem
zaktadowy (akcje)  zapasowy ze zapasowy aktualizacji kapitaty zlat netto roku kapitat
wiashe sprzedazy wyceny ubiegtych biezacego wiasny

(wielkos¢ akcji

ujemna) powyzej

ceny

nominalnej
trzy miesigce | kwartatu 2011 r. 5 897 -13 869 178 100 15 651 193 30 900 51 895 (] 268 767
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2011r. 0 0 0 0 0 0 0 10 830 10 830
Wynik netto w okresie 01.01-31.03.2011 roku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2011r. 5897 -13 869 178 100 15 651 193 30900 51 895 10 830 279 597
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Dane za okres 01.01-31.03.2010 .

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje) Kapitat zapasowy ze Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) Zysk (strata) Razem
zaktadowy wtasne sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku kapitat
(wielkosé powyzej ceny wyceny ubiegtych biezacego wiasny
ujemna) nominalnej

trzy miesigce | kwartatu 2010 r.
Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26 574 0 243 415
Wynik netto za 3 m-ce 2010 roku 0 0 0 0 0 0 0 4760 4760
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2010r. 5897 -13 869 178 100 15 620 193 30900 26 574 4760 248 175
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3.6. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

wyszczegodlnienie 01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011  31.03.2010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 13 176 5801
Korekty razem: -35 127 11943
Amortyzacja 1187 1115
Odsetki i dywidendy netto 2483 51
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16 -9
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow -2160 -18 368
Zmiana stanu naleznosci -63 049 -20551
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 26 832 49728
Pozostate korekty 0 0
Podatek dochodowy zaptacony -404 -23
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 951 17 744
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2023 205
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 23 205
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 2 000 0
Wyptywy razem 5198 21617
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1467 2417
Wydatki na aktywa finansowe 3031 0
Inne 700 19200
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3175 -21412
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 35101 3034
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 35101 3034
Wyptywy razem 8740 200
Sptata kredytéw 6 242 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 2451 51
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne 47 149
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 361 2834
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1235 -834
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 1235 -834
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 708 -1619
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1943 785
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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PODPISY W IMIENIU EMITENTA:

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2011
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.05.2011r. ROBERT WOJDYNA Prezes Zarzadu Robert Wojdyna
16.05.2011r. MAREK SKWARSKI Cztonek Zarzadu Marek Skwarski
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