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Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego za 2007 rok

Warszawa, maj 2008

1. Dane Emitenta



a) Nazwa: Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna,
b) Siedziba: ul. Stgzycka nr 11, 04-462 Warszawa,
¢) Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 5190Z,

d) Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego,

e Data dokonania wpisu: 02.05.2007 r.
e Nr KRS: 0000279883
e) Forma prawna: Spotka Akcyjna.

Spotka Konsorcjum Stali S.A. jest nastgpca prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztalcenie nastapito w
trybie art. 551 - 570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spotek Handlowych.

2. Czas trwania Emitenta: nieograniczony.
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

1.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Okres porownywalny: 1.01.2006 r. —31.12.2006 r.

4.  Sklad organéw Emitenta

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

=  Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclgga — Wiceprezes Zarzadu
= Kirzysztof Przybysz — Wiceprezes Zarzadu
= Marek Skwarski — Czlonek Zarzadu

Do dnia 14.12.2007 r. Cztonkiem Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. byl p. Janusz Grabowski. W dniu 14 grudnia
2007 r. Rada Nadzorcza Spotki przyjela rezygnacj¢ Pana Janusza Grabowskiego z petnionej przez niego funkcji
Cztonka Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. Rezygnacja Pana Janusza Grabowskiego z pehienia funkcji w
Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A. byta podyktowana wzgledami osobistymi zwigzanymi ze stanem zdrowia. W
tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Janusza Koclggg.
Pan Janusz Koclgga petni obecnie funkcjg Prezesa Zarzadu Spotki Bodeko Sp. z o.0., z ktéra Konsorcjum Stali
S.A. planuje potaczenie na mocy postanowien Umowy Inwestycyjnej z dnia 22 maja 2007 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Jerzy Rey — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jarostaw Tomczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Cezary Gregorczuk — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Maciazek — Czlonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Emitent nie posiada oddzialow sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

6. Informacje o spotkach, dla ktérych Emitent jest jednostka dominujacg lub znaczacym
inwestorem

Na dzien 31.12.2007 Emitent jest znaczacym inwestorem w spétce Stalprodukt-Warszawa Sp. z o0.0. z siedziba
w Bochni, ul. Wygoda 69. Emitent posiada 49% udzialéw w kapitale zaktadowym Spotki i 49% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Czlonkami Zarzadu tej spotki nie sa osoby zwigzane z Emitentem. Czlonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej



jest p. Robert Wojdyna, pelniacy w Konsorcjum Stali S.A. funkcje Prezesa, ktory jest jednoczes$nie V-ce
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Stalprodukt-Warszawa Sp. z o.0.. Pomigdzy Emitentem a Spotka wystgpuja
powiazania gospodarcze — Spotka dostarcza do Emitenta wyroby firmy Stalprodukt S.A.

Jednostka ta nie podlega konsolidacji, poniewaz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na wywieranie znaczacego
wplywu lub sprawowanie wspoét kontroli.

Stalprodukt-Warszawa Sp. z o0.0. dziata na rynku wyroboéw hutniczych sprzedajac hurtowo gtownie wyroby
Stalprodukt S.A. (ksztattowniki zimno gigte ze stali zwyklej i wyzszej jakosci, ksztattowniki zgrzewane o
przekroju okragltym, kwadratowym i prostokatnym, ksztaltowniki pot zamknigte i otwarte) i ArcelorMittal Steel
Poland S.A. (blachy zimno i goracowalcowane). Dziata na rynku krajowym ze szczegdlnym uwzglednieniem
obszaru wojewodztwa mazowieckiego. Jej klientami sg inni hurtownicy oraz producenci, wykorzystujacy jako
material wyroby firm Stalprodukt S.A. i Mittal Steel Poland S.A.. W Warszawie-Ursusie Spotka dysponuje
magazynem o powierzchni ok. 3 200 mkw. Spétka w roku 2007 osiagnegta przychody na poziomie 37 326 tys. zt
1 zysk netto na poziomie 205 tys. zt. W roku 2006 przychody wyniosty 31 727 tys. zt a zysk netto 664 tys. zt.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 2 547 tys. zt. Na dzien 31.12.2007 r. Spotka posiada kapitat zapasowy w
wysokosci 697 tys. zt. Wartos¢, wedlug ktorej Emitent ujawnia posiadane udzialy w swoich ksiggach
rachunkowych stanowi kwota 1 248 tys. zI. Emitent optacit w pelnej wysokosci wszystkie udziaty w spotce.

Z tytutu posiadanych udziatéw Emitent uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidend¢ w wysokosci 178 tys.
zt.

Pozostale podmioty, w ktérych Emitent mial udzialy na dzien 31.12.2007

Konsorcjum Stali S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego posiada mniejszosciowe udziaty w
Bodeko Sp. z 0.0. z siedziba w Zawierciu. Emitent posiada 1305 udziatéw tej Spotki co stanowi 11,05%
udziatow w jej kapitale zaktadowym i 11,05% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cztonkami Zarzadu tej
spolki nie sa osoby zwigzane z Emitentem. Cztonkami Rady Nadzorczej sa p. Robert Wojdyna, pelniacy w
Konsorcjum Stali S.A. funkcjg Prezesa i p. Marek Skwarski pelniacy w Konsorcjum Stali S.A. funkcj¢ Cztonka
Zarzadu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przez p. Janusz Koclgga — Prezes Zarzadu Bodeko
Sp. z o0.0. byt réwniez Czlonkiem Zarzadu-Wiceprezesem w Konsorcjum Stali S.A. W dniu 29.01.2008 r.
Zarzady Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o.0. podj¢ty w uchwaty w sprawie przyjecia Planu Potaczenia
Spotki Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna ze Spotka Bodeko Sp. z o.0. Potaczenie obu spétek nastapi na
podstawie art. 492 par. 1 pkt. 1 KSH przez przeniesienie catego majatku Bodeko Sp. z o.0. (Spodtka
Przejmowana) na Konsorcjum Stali S.A. (Spotka Przejmujaca)

Pomigdzy Emitentem a Spotka wystgpuja powiazania gospodarcze — Spotki dostarczaja sobie wyroby hutnicze
roznych producentow.

Jednostka ta nie podlega konsolidacji, poniewaz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na wywieranie znaczacego
wptywu lub sprawowanie wspotkontroli.

7. Informacja na temat polaczenia spélek w trakcie trwania okresu sprawozdawczego

W okresie, za ktory sporzadzono raport okresowy nie wystapito potaczenie Emitenta z innym podmiotem. Nie
nastapily rowniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

8. Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci — nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Poréwnywalno$¢ sprawozdan

W okresie poréwnywalnym do roku 2007, za ktory sporzadzano skrocone sprawozdania finansowe ujgte w



niniejszym raporcie, tj. w roku 2006 obowiazywaly te same zasady rachunkowo$ci za wyjatkiem metody
ustalania warto$ci rozchodu zapaséw. W roku 2006 rozchéd zapaséw wyceniany byl wedlug metody FIFO
(,,pierwsze przyszlo — pierwsze wyszto”), a od roku 2007 wedlug metody cen przecigtnych. Prezentowane
skrocone sprawozdania finansowe, ujmujace dane za okresy roczne zostaty doprowadzone do porownywalnosci.
W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci danych z roku 2006 do danych z roku 2007 dokonano
nastgpujacych korekt:
a) Korekty w rachunku zyskow i strat za okres 01.01-31.12.2006:
- Zwigkszono koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedanych
towarow 1 materialow lacznie o kwotg 553 tys. zt,
- W zwiazku ze zmniejszeniem dochodu spowodowanego powyzsza korekta
zmniejszono kwotg podatku dochodowego o 105 tys. zt
- Zmniejszono zysk netto roku 2006 o kwotg 448 tys. zt
b) Korekty w bilansie na dzien 31.12.2006:
- Po stronie aktywow zmniejszono wyceng wartosci zapasow o kwotg 553 tys. zi,
- Po stronie aktywow zwigkszono naleznosci budzetowe o kwoteg 105 tys. zt,
- Po stronie pasywow zmniejszono zysk netto o kwotg 448 tys. zt
c) Korekty w zestawieniu zmian w kapitale wltasnym roku 2007 — w pozycji 7.2.a. pn.
,hiepodzielony zysk z lat ubiegtych” ujgto wartos¢ 448 tys. zl.

Zmiana zasad wyceny rozchodu zapasow z FIFO na wyceng wg cen przecigtnych podyktowana byla chgcia
usrednienia znaczacych wahan cen towarow i materiatlow, z ktorych korzysta Spotka w toku prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej oraz zminimalizowania ich wplywu na obowiazujace w Spoélce systemy
wynagradzania pracownikow pionéw handlowych.

10. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania
Nie dotyczy.

11. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz ustalenia przychodow, kosztéow i wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31.12.2007 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, zgodnie z zasadami i metodami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. z jej pdzniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76
poz. 694 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z:
- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. nr 149, poz. 1674, ost. zm. w Dz. U. z 2005 r. nr 256, poz. 2146 z
pOzniejszymi zmianami),
- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wihasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1743 z 26 pazdziernika 2005 r.),
- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z
2005 r. nr 209 poz. 1744 z 26 pazdziernika 2005 r.).
Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjgta przez nia polityke rachunkowosci. Istotnym elementem tej
dokumentacji jest zbior okreslonych zasad i metod wyceny aktywow i1 pasywoOw oraz ustalania wyniku
finansowego, w tym zasad, co do ktérych Spoétka miata w §wietle ustawy o rachunkowosci, prawo wyboru
rozwiazan lub stosowania uproszczen. Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

WartoS$ci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujmowane sa nabyte, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok,
przewidziane do uzywania na potrzeby Emitenta.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.



Stawki amortyzacyjne ustalone zostalty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Warto$ci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda linowa przy zastosowaniu
nastgpujacych okresow amortyzacji:

Wartos$ci niematerialne i prawne Okres amortyzacji w latach

Oprogramowanie komputerowe 2

Wartosci niematerialne i prawne w cenie nabycia nie wyzszej niz 3,5 tys. zt amortyzowane sa jednorazowo w
miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Odpisoéw amortyzacyjnych dla wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nast¢pujacego po miesiacu, w ktorym te wartos¢ przyjeto do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwale
W pozycji tej ujmowane sg rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone do wykorzystania na potrzeby Emitenta.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Warto§¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto§¢ naktadow poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowg, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne
srodkow trwatych dokonywane sa wedlug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Zastosowane stawki amortyzacji sa nastgpujace:

- Grupa 0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1,14 -1,19 %,
- Grupa 1 Budynki 10 %
- Grupa 2 Budowle 4% -10%
- Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne 14 %
- Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10 % -20 %
z wyjatkiem:
491 — zespoly komputerowe 30 %
- Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14 %
- Grupa 6 Urzadzenia techniczne 10 % - 20 %
- Grupa 7 Srodki transportowe 14 % -20 %
- Grupa 8 Narze¢dzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10 % - 25 %

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sa jednorazowo.

Odpisow amortyzacyjnych dla $rodkoéw trwatych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastgpujacego po miesiacu, w ktorym ten $rodek przyjgto do uzywania.

Za aktywa trwate uznaje si¢ rowniez obce §rodki trwale przyjete do odptatnego uzywania na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spetnia jeden z warunkow okreslonych w art.
3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do aktywow trwatych, amortyzuje si¢ w okresie ekonomicznej przydatnosci $rodka.

Cena nabycia i1 koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym
rowniez:
- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,
- koszt obslugi zobowiazan zaciagni¢tych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Inwestycje
Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu



wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.
Wykazywane przez Spotke udziaty zostaly zaklasyfikowane do kategorii instrumentéw finansowych dostgpnych
do sprzedazy tzn. instrumentéw, ktore Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokres$lony. Instrumenty
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa wedtug wartosci godziwej. Z uwagi na brak aktywnego rynku w
odniesieniu do posiadanych udziatéw, warto$¢ godziwa jest ustalana stosujac techniki wyceny oparte na
wykorzystaniu cen uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych. W uzasadnionych przypadkach Spotka
przyjmuje rowniez stosowanie metody ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci o ile istnieja
przestanki wskazujace, iz wycena ta nie roznitaby si¢ istotnie od wyceny w wartosci godziwe;.

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace $rodki
pienigzne.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w wartosci nominalne;.

Zapasy

W 2007 1 2006 roku towary wyceniono w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace.

Przy rozchodach towaréw i materialdow w roku 2006 stosowana byla metoda FIFO (,,pierwsze przyszto —
pierwsze wyszlto”). Od roku 2007 przy rozchodach towardéw i materialow Emitent stosuje metodg cen
przecigtnych. Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych warto$¢ towarow uszkodzonych.

Nalezno$ci krétkoterminowe

Naleznosci zostalty wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace. Metoda
ta nie wykazuje istotnych roznic w stosunku do wyceny w skorygowanej cenie nabycia. Odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych. Spotka tworzy
odpisy aktualizujace warto$§¢ nalezno$ci przeterminowanych, skierowanych na droge sadowa, nie
przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich niesciagalnosci, w wysokosci nie objgtej
ubezpieczeniem oraz na wszystkie naleznosci odsetkowe. Decyzje o zawigzaniu odpisu podejmuje w kazdym
indywidualnym przypadku Zarzad Spotki.

Kapitaly wlasne:
Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej, w wysokos$ci okreslonej w statucie Emitenta i
wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci emisji nad warto§¢ nominalng
emitowanych akcji.

Kapital z aktualizacji wyceny - tworzony jest poprzez przeszacowanie wartosci udziatow. Na kapital z
aktualizacji wyceny odnosi si¢ rowniez w odniesieniu do $rodkéw trwatych roznicg migdzy wartoScia
poczatkowa 1 dokonanymi od niej odpisami amortyzacyjnymi a wartoscia zaktualizowana, ktora ustali¢ mozna
na podstawie szczegdlnych przepisow.

Pozostale kapitaly rezerwowe obejmuja doptaty wniesione przez udziatowcéw Spotki.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
zgromadzenia akcjonariuszy, a takze skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekt bledéow podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Emitencie cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych powodujacy konieczno$¢ wyplywu srodkow, a wartos¢ wynikajaca z tego zobowiazania
mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzone sa migdzy innymi na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowiazania, ktorych kwotg mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na przyszle $wiadczenia emerytalne, rentowe i posmiertne
dla pracownikéw. Nie ujmuje natomiast rezerw na §wiadczenia urlopowe i nagrody jubileuszowe. Regulamin
wynagradzania Emitenta nie przewiduje bowiem obowiazku wyplacania nagrod jubileuszowych. Emitent nie
tworzy rezerwy na §wiadczenia z tytutu zaleglych urlopéw, gdyz polityka kadrowa jest tak prowadzona, aby



zalegte urlopy dotyczace roku minionego, ktore jak pokazuje doswiadczenie lat minionych nie stanowig istotnej
wielkosci, byty w cato$ci wykorzystywane do konca I kw. roku nastgpnego.

Zobowiazania

Zobowiazania wyceniane sa wedtlug skorygowanej ceny nabycia. Jezeli rdznica migdzy wyzej wymieniong
wyceng a wycena wedtug kwoty wymaganej zaplaty jest nieistotna to wycenia si¢ wedlug kwoty wymaganej
zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja tytuly dokonanych faktycznie wydatkow, ktore beda
stanowity koszty nastgpnych okresow sprawozdawczych (np. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, telefony). Z
punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia migdzyokresowe kwalifikowane sa do aktywow krotko-
lub dtugoterminowych. Czynne rozliczenia migdzyokresowe rozliczane sa w indywidualnie oszacowanym
okresie, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja gldwnie ujemna wartos$¢ firmy ustalong jako réznica migdzy
wartoscia godziwa przejetych aktywow netto a nizsza od niej ceng nabycia.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Zyski i straty kursowe powstate w wyniku zmian kursow walut sa ksiggowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. Wylacznie dla celow prezentacji w rachunku zyskow i strat dokonuje sig
statystycznej kompensaty réznic kursowych zaréwno zrealizowanych jak i nie zrealizowanych (lacznie w
ramach wszystkich walut).

Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw stanowia kwot¢ nalezna z tego tytulu od odbiorcy pomniejszona o
nalezny podatek od towarow i ustug.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sa rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym idzie
transferu ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci do towarow lub produktow.

Koszty wlasne sprzedazy

Koszty sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym
uszczegotowionym wedtug miejsc powstawania kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwigzane z podstawowa dziatalnoscia
Spotki, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych ustalane sa zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi. Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wysokos¢ rezerwy i aktywow ustala si¢ z uwzglednieniem stawek podatku dochodowego obowiazujacym w
roku, w ktorym wptyna one na wielko$¢ podstawy opodatkowania. Rezerwy i aktywa odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

12. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w oKresie objetym
sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs w | Minimalny kurs w | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
okresie (1) okresie (2) okresu (3) dzien okresu
2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820




2006 3,8991

3,7565

4,1065

3,8312

(1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.
(2) Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 240/A/NBP/2007, 36/ A/NBP/2006,
(3) Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 21/A/NBP/2007, 122/A/NBP/2006.

13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywow
pienieznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych

przeliczone na EUR

w tys. z w tys. EUR
NE DANE FINANSOWE
WYBRA SO 2007 rok 2006 rok 2007 rok 2006 rok
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 398 738 339233 105 576 87 003
towarow i materialow
1I. Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 17 233 11 386 4563 2920
M. Zysk (strata) brutto 15994 9616 4235 2 466
IV. Zysk (strata) netto 13 053 7747 3456 1 987
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 13 521 1 001 3580 257
operacyjnej
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 13955 -2974 -3 695 - 763
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci 15911 1 643 4213 421
finansowe;j
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem 15 477 -330 4 098 -85
IX. Aktywa, razem 132 892 94 475 37100 24 659
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 81 355 70 473 22712 18 394
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 566 1403 158 366
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 80 240 68 420 22 400 17 859
XIII Kapital wiasny 51537 24 002 14 388 6 265
XIV. Kapitat zaktadowy 3230 3000 902 783
XV. Liczba akcji (w szt.) 3230041 3 000 000 3230041 3 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 4,04 2,58 1,07 0,66
(w zZEUR)
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2,21 2,58 0,59 0,66
zwykla (w Z/EUR)
XVIIL Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 15,96 8,0 4,46 2,09
(w zZVEUR)
XIX. Rozwodniony warto$¢ ksiggowa na jedna 8,74 8,0 2,44 2,09
akcje (w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
na jedna akcj¢ (w zZ/EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO - ZASADY
PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaty przeliczone wg ponizszych zasad i

kursow przeliczeniowych:

= pozycje bilansowe — poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu



obowiazujacego na dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:

— dla danych na dzien 31.12.2007 r. — 3,5820 EUR/zt

— dla danych na dzien 31.12.2006 r. — 3,8312 EUR/zt

= pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienig¢znych — poszczegolne pozycje

rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono na EUR wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla tej waluty, obowiazujacych na ostatni dziefn kazdego zakonczonego miesiaca
niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:

— dla danych narastajaco za cztery kwartaly 2007 — 3,7768 EUR/zt

— dla danych narastajaco za cztery kwartaly 2006 — 3,8991 EUR/zt

14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartos$ci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad rachunkowos$ci — zgodnie z §7 Rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie

Zgodnie z wymogami § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1743 z 26 pazdziernika 2005 r.)
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
zamieszcza si¢ wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej
kapitatu wtasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto, oraz istotnych roznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowo$ci, pomigdzy sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a
odpowiednio sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi, ktore zostalyby sporzadzone zgodnie z MSSF.

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami). Emitent dokonat
wstepne]j identyfikacji obszaro6w wystgpowania réznic oraz ich wplywu na warto$¢ kapitatow wiasnych
(aktywow netto) i wyniku finansowego pomigdzy niniejsza historyczna informacja finansowa sporzadzona
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby sporzadzone
zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad Emitenta wykorzystal najlepsza wiedz¢ o spodziewanych standardach i
interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania
zgodnie z MSSF.

Zdaniem Zarzadu analiza obszaréw rdznic i oszacowanie ich wartoSci bez sporzadzenia kompletnego
sprawozdania finansowego wg MSSF jest obarczona ryzykiem niepewnosci.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Emitenta zdecydowat si¢ nie wskazywaé réznic w wartosci ujawnianych
danych, gdyz wskazanie ich w sposob wiarygodny nie jest mozliwe mimo dotozenia nalezytej starannosci.

Obszary wystgpowania gtownych réznic pomigdzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo$ci a sprawozdaniem finansowym, ktoére zostatoby
sporzadzone zgodnie z MSSF:

1. Aktywa trwale

Zastosowana w sprawozdaniu finansowym wycena rzeczowych sktadnikow majatku nie spelnia wymogoéw
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) dotyczacych wyceny S$rodkéw trwatych wedtug
wartosci przeszacowanej przede wszystkim w odniesieniu do sktadnikéw majatku trwatego nabytych w latach
przesztych (ich cen nabycia nie doprowadzono do cen odzwierciedlajacych ich silg nabywcza na dzien
bilansowy).

2. Odrebna amortyzacja komponentéw Srodkow trwatych

Ustawa o rachunkowos$ci, w przeciwienstwie do MRS 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” nie wymaga odrgbnego
amortyzowania komponentéw $rodka trwatego. W zwiazku z tym dla celéw sprawozdawczosci opartej na
przepisach krajowych Emitent stosowal jedna stawke amortyzacyjna dla kazdego $rodka trwatego jako catosci.



3. Uzytkowanie wieczyste gruntow

Emitent ujmuje prawo wieczystego uzytkowania wedlug cen nabycia. W zwiazku z tym, iz czgs¢ majatku
trwatego nie posiada operatow, Emitent nie jest w stanie wiarygodnie zaprezentowaé réznic wartosciowych
migdzy aktualng wyceng a wyceng zgodna z MSR.

4. Podatek dochodowy

Roéznice dotyczace zastosowania przepisow MSSF omowione powyzej, moga prowadzi¢ do powstania roéznic
przejsciowych pomigdzy warto$cia bilansowa danego skladnika aktywoéw lub pasywow a jego wartoscia
podatkowa. Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSR
powinien uwzglednia¢é w/w roznice migdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug MSR a
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug ustawy o rachunkowosci.

5. Zakres informacji dodatkowych

Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug polskich zasad
rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej moga si¢ réozni¢c w
istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. Sporzadzenie pelnego
wykazu réznic w tym zakresie jest mozliwe tylko wtedy, gdy Emitent sporzadzi pelne sprawozdanie finansowe
wedlug MSSF.

7. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Emitent tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim prawie
bilansowym. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej nie przewiduja wykazywani takiego
funduszu.



