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KONSORCJUM STALI S.A. RAPORT KWARTALNY SA-Q 1/2008

I. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE I kwartal I kwartal I kwartal I kwartal
2008 2007 2008 2007
0d 01.01.2008 do | od 01.01.2007 do || od 01.01.2008 do | od 01.01.2007 do
31.03.2008 31.03.2007 31.03.2008 31.03.2007

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 90 778 113 515 25518 29 059
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4 964 7218 1395 1 848
L. Zysk (strata) brutto 4671 6 823 1313 1747
IV. Zysk (strata) netto 3 706 5362 1042 1373
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci -18 803 2151 -5 285 551
operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1 025 - 575 - 288 - 147
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 4102 -1 450 1153 -371
finansowej
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem 550 126 155 32
IX. Aktywa, razem 141 477 111 857 40 126 28 907
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 86 588 82 045 24 558 21203
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 494 1403 140 363
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 85 766 80 416 24 325 20 782
XIII. Kapitat wlasny 54 889 29 812 15 568 7 704
XIV. Kapitat zaktadowy 3230 3 000 916 775
XV. Liczba akcji (w szt.) 3230041 3 000 000 3230 041 3 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w 1,15 1,79 0,32 0,46
zl/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ L15 1,79 0,32 0,46
zwykta (w zZt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w 16,99 9,94 4,82 2,57
zl/EUR)
XIX. Rozwodniony wartos¢ ksiggowa na jedng 16,99 9,94 4,82 2,57
akcje¢ (w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
na jedna akcj¢ (w zZ/EUR)
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KONSORCJUM STALI S.A.

RAPORT KWARTALNY SA-Q 1/2008

II. SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokraglen)

1. BILANS

AKTYWA w tys. zt 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
I. Aktywa trwale 36 036 35542 16 888
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 74 84 163
- warto$¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 23 847 23 433 14 814
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 11428 11428 1 446
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 11 428 11428 1 446
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 1248 1248 1248

- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw

wlasnos$ci 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 10 180 10 180 198
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 687 597 465
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 687 597 465
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
I1. Aktywa obrotowe 10 5441 97 350 94 969
1. Zapasy 49 021 31346 30 508
2. Naleznosci krotkoterminowe 55 550 47 058 60 121
2.1. Od jednostek powiazanych 1188 648 935
2.2. Od pozostatych jednostek 54 362 46410 59 186
3. Inwestycje krotkoterminowe 570 16 295 945
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 945
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 550 16 275 925
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 20 20 20
4. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 300 2 650 3395
Aktywa razem 141 477 132 892 111 857

PASYWA w tys. zt 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
I. Kapital wlasny 54 889 51 537 29 812
1. Kapital zaktadowy 3230 3230 3 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 32 287 32 641 10 622
5. Kapital z aktualizacji wyceny 193 193 213
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 2 420 2 420 2 420
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 13 053 0 8195
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KONSORCJUM STALI S.A.

RAPORT KWARTALNY SA-Q 1/2008

PASYWA w tys. zt 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
8. Zysk (strata) netto 3 706 13053 5362
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 588 81 355 82 045
1. Rezerwy na zobowigzania 314 516 113
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 67 0
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 86 86 0
a) dlugoterminowa 80 80 0
b) krétkoterminowa 6 6 0
1.3. Pozostate rezerwy 228 363 113
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 228 363 113
2. Zobowigzania dtugoterminowe 494 566 1 403
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 494 566 1 403
3. Zobowiazania krotkoterminowe 85 767 80 240 80 416
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1195 441 299
3.2. Wobec pozostatych jednostek 84 543 79 799 79 984
3.3. Fundusze specjalne 29 29 133
4. Rozliczenia migdzyokresowe 13 33 113
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 13 33 113
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
Pasywa razem 141 477 132 892 111 857
Warto$¢ ksiggowa (w tys. zt) 54 889 51 537 29 812
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3230041 3019170 3 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 16,99 17,07 9,94
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3230041 3019170 3 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zb) 16,99 17,07 9,94
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 7 525 10 102 11 932
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7 525 10 102 11 932
- udzielonych porgczen 4 398 7902 9797
- udzielonych gwarancji 3127 2 200 2135
3. Inne 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 7525 10 102 11 932
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KONSORCJUM STALI S.A.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z})

RAPORT KWARTALNY SA-Q 1/2008

I kwartal I kwartal
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT o208 | T
31.03.2008 31.03.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialéw, w tym: 90 778 113 515
- od jednostek powiazanych 1585 1536
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 703 27 147
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 71 075 86 368
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw,
w tym: 78 484 98 197
- jednostkom powigzanym 1309 1393
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 060 22 020
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 63 424 76 177
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 11 954 15 318
IV. Koszty sprzedazy 5919 7109
V. Koszty ogélnego zarzadu 1374 997
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 5001 13
VII. Pozostale przychody operacyjne 151 1
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 14 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 137 12
VIII. Pozostale koszty operacyjne 188 7
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 188 7
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4 964 7218
X. Przychody finansowe 160 13
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 138 9
- od jednostek powiazanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 22 4
XI. Koszty finansowe 453 408
1. Odsetki, w tym: 440 331
- dla jednostek powiazanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
4. Inne 13 77
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 4671 6 823
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4671 6 823
XV. Podatek dochodowy 965 1461
a) czgs$¢ biezaca 1123 1461
b) czg$¢ odroczona -158 0
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0
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RAPORT KWARTALNY SA-Q 1/2008

I kwartal I kwartal
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT o 308 | T
31.03.2008 31.03.2007
(zwigkszenia straty)
XVIL Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 3706 5362
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt) 11 398 12 692
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3230 041 3000 000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 3,53 4,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3230041 3000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zI) 3,53 4,23
3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. z)
I kwartal rok 2007 I kwartal
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WELASNYM o 008 | o 0LOL0Tdo | o7
31.03.2008 31.03.2007
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 51 537 24 450 24 450
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 51 537 24 450 24 450
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3230 3 000 3 000
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 230 0
- emisji akcji (wydania udziatlow) 0 230 0
b) zmniejszenia 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 3230 3230 3 000
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32 641 10 622 10 622
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -354 22 019 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 22 920 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 14 723 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo wartos¢ minimalna) 0 8 195 0
- odpisy 0 2 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 354 901 0
- koszty emisji akcji 354 901 0
Komisja Nadzoru Finansowego 6
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RAPORT KWARTALNY
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I kwartal rok 2007 I kwartal
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM B U 0LOL0Tdo | o207
31.03.2008 31.03.2007

- przeksiggowanie doptat udzialowcoéw 0 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 32 287 32 641 10 622
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 193 213 213
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 -20 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- aktualizacja udzialow 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 20 0
- 7zbycia $rodkéw trwatych 0 2 0
- zbycia udziatow 0 18 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 193 193 213
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 2 420 2 420 2 420
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeksiggowania doptat udzialowcoéw 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
- zwrot doptat udziatowcom 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2 420 2 420 2 420
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 053 8 195 8 195
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 13 053 8 195 8 195
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 8195 8195
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 053 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0
- niepodzielony zysk z lat ubieglych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8 195 0
- przeznaczenie na kapital zapasowy 0 8 195 0
- przeznaczenie na pokrycie straty z lat ubiegltych 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 13 053 0 9195
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycie straty z lat ubieglych 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 9195
8. Wynik netto 3 706 13053 5362
a) zysk netto 3 706 13053 5362
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
d) korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego 0 0 0
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 54 889 51 537 29 812
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KONSORCJUM STALI S.A.

RAPORT KWARTALNY

SA-Q 1/2008

I kwartal rok 2007 I kwartal
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM B U 0LOL0Tdo | o207
31.03.2008 31.03.2007
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 54 889 51 537 29 812
4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. z})
I kwartal I kwartal
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH » 01%?21308 o | o 053%7 “
31.03.2008 31.03.2007
A. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 3706 5362
I1. Korekty razem -22 509 -3211
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodq praw wlasno$ci 0 0
2. Amortyzacja 630 518
3. (Zysk) straty z tytulu roéznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 440 869
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -10 -1
6. Zmiana stanu rezerw -202 -424
7. Zmiana stanu zapasow -17 674 -6 846
8. Zmiana stanu nalezno$ci -8 492 -8 580
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow
i pozyczek 913 12 577
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2 240 -1329
11. Inne korekty -354 5
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) -18 803 2151
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 57 1
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 57 1
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Komisja Nadzoru Finansowego 8
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I kwartal I kwartal
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH » 01%‘1’21308 “ » 053%7 “
31.03.2008 31.03.2007
I1. Wydatki 1082 576
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1082 576
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -1 025 -575
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 4 891 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 4 891 0
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 788 1450
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 54 304
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 294 277
8. Odsetki 441 869
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pienig¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 4103 -1 450
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.111+/-C.III) -15 725 126
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -15 725 126
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 16 275 799
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 550 925
- 0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 29 73
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1. INFORMACJA DODATKOWA
(zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 — Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

1. INFORMACJE PODSTAWOWE O KONSORCJUM STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A. jest jednym z najbardziej liczacych si¢ w Polsce dystrybutorow wyrobow
hutniczych. Papiery warto$ciowe Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych od
6 grudnia 2007 r.

Dzialalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczgla w roku 1999.
Spolka stata sig¢ prekursorem konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobow hutniczych faczac pod
swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow hutniczych: Stalko, Stalhurt i BudoMarket.
Istotnymi zdarzeniami, ktore wplyngly na obecna pozycj¢ i rozwoj dzialalnosci gospodarczej Spotki
byly:

24 czerwca 1999 r. rozpoczgceie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod

firma Konsorcjum Stali Sp. z 0.0.;

21 czerwca 2000 r. — zalozenie spoiki ,,Stalprodukt — Warszawa” sp. z 0.0. w celu
rozwijania specjalistycznej sprzedazy profili zimnogigtych,
w ktorej 49% kapitatu objeto i optacito Konsorcjum Stali;

Grudzien 2000 r. — zakup nieruchomo$ci w Ursusie, gdzie znajduje si¢ Oddziat
Handlowy i Zaktad Produkcyjny oraz do maja 2007 mie$cita
si¢ siedziba Spotki;

26 marca 2002 r. — zakup placu w Krakowie, gdzie obecnie jest prowadzony
oddziat handlowy Spoéiki;

sierpien 2003 — zakup udziatow spotki ZBROSTAL Sp. z o.0. podmiotu,
ktéry pozwolit Spofce na rozpoczecie dziatalnosci produkcji
zbrojen budowlanych;

wrzesien 2005 r.

zakup nieruchomos$ci przemystowej w Rembertowie, gdzie
obecnie miesci si¢ siedziba Spotki i zaklad produkcyjny
konstrukc;ji stalowych;

marzec 2006 r. — polaczenie ze spotka zalezna ZBROSTAL Sp. z 0.0.;
2 maja 2007 r. — rejestracja przeksztatcenia spotki w spotke akcyjna;
22 maja 2007 r. — podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej

akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A. i wspolnicy Bodeko sp.
z 0.0. postanowili dokona¢ polaczenia obu podmiotow na
zasadzie przejecia Bodeko Sp. z o.0. jako spotki
przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako spotki
przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

Spotka Konsorcjum Stali S.A. zadebiutowata na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych.

6 grudzien 2007 .

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobow hutniczych
ze stali zwyklych. Dzialalno$¢ handlowa, w ktorej Spotka specjalizowata si¢ w pierwszych latach
funkcjonowania, zostala poszerzona o produkcjg zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
ustugi w zakresie cigcia stali na wymiar.
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Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalno$ci oferuje:
Dzialalnos¢ handlowa

* blachy,

= gstal ksztaltowa,

» prety gladkie kwadratowe i plaskie,

* prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcowki,

" rury,

* pozostaty drobny asortyment.
Dzialalnosé¢ produkcyjna

» zbrojenia budowlane,

= konstrukcje stalowe.
Dziatalnosé¢ ustugowa

» cigcie i prostowanie blach z krggow,

= cigcie blach na gilotynach,

= cigcie ksztaltownikow.
Przy czym dziatalno$¢ ushugowa nie stanowi odrgbnej sprzedazy Spotki i jest wliczona w ceng
towarow 1 materialow.

Dzialalnos¢ dystrybucyjna obecnie prowadzona jest w trzech oddziatach handlowych, ktore
zlokalizowane sa w Warszawie-Ursusie, Zielonce i Krakowie. Natomiast dziatalno$¢ produkcyjna w
dwoch zakladach produkcyjnych zlokalizowanych w Warszawie. W roku 2008, na przetomie II i III
kwartatu, planowane jest polaczenie Emitenta ze spotka Bodeko Sp. z o0.0. w wyniku czego siec
wiasna Konsorcjum Stali S.A. zostanie poszerzona o kolejne szes¢ oddziatéw handlowych i dwa
zaktady produkcyjne.

Gtownymi klientami Emitenta sa firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i
przedsigbiorstwa prowadzace inwestycje przemystowe i mieszkaniowe. Glownym asortymentem
kierowanym do tych grup odbiorcow sa prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz
ksztaltowniki goracowalcowane. Systematycznie ro$nie rowniez sprzedaz i przetworstwo wyrobow
ptaskich i ksztaltownikow zimnogigtych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych przemyst
maszynowy. Wazna grupa odbiorcow sa firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujace
materialy budowlane.

Konsorcjum Stali S.A. nie tworzy grupy kapitalowe;.

2. WLADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:
*= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu
= Janusz Koclgga — Wiceprezes Zarzadu
» Krzysztof Przybysz  — Wiceprezes Zarzadu
= Marek Skwarski — Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
wchodzili:

= Jerzy Rey — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jarostaw Tomczyk — Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Mieczystaw Maciazek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
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Do dniu 27 marca 2008 r. cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki byt rowniez p. Cezary Gregorczuk.
Rezygnacja z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Cezarego Gregorczuka zwigzana jest z
planowanymi wcze$niej zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej. Dnia 22.04.2008 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwalg, na podstawie ktorej powotalo do Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A. p. Elzbiet¢ Mikute.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
ORAZ INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI W STOSUNKU
DO ROKU POPRZEDNIEGO ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY,
KAPITAL WELASNY I WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW I PASYWOW

W okresie porownywalnym do roku 2008, za ktéry sporzadzano skrocone sprawozdania finansowe
ujete w niniejszym raporcie, tj. w roku 2007 obowiazywaty te same zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31.03.2008 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, zgodnie z zasadami i
metodami rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 1. z jej
pozniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku, z p6zniejszymi zmianami). Spotka
posiada dokumentacjg opisujaca przyjgta przez nia polityke rachunkowosci. Istotnym elementem tej
dokumentac;ji jest zbior okreslonych zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, w tym zasad, co do ktorych Spotka miala w $wietle ustawy o rachunkowosci, prawo
wyboru rozwiazan lub stosowania uproszczen. Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej
opisane zasady rachunkowosci:

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujmowane sa nabyte, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przewidziane do uzywania na potrzeby Emitenta.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda linowa przy
zastosowaniu nastgpujacych okresd6w amortyzacji:

WartoS$ci niematerialne i prawne Okres amortyzacji w latach

Oprogramowanie komputerowe 2

Warto$ci niematerialne i prawne w cenie nabycia nie wyzszej niz 3,5 tys. zt amortyzowane sa
jednorazowo w miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dla wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje si¢ poczawszy od

pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym te warto$¢ przyjeto do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwale

W pozycji tej ujmowane sa rzeczowe aktywa trwale o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone do wykorzystania na
potrzeby Emitenta.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudoweg, rozbudowe, modernizacjg, rekonstrukcjg).
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Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne $srodkow trwatych dokonywane sa wedlug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Zastosowane stawki amortyzacji sa nastgpujace:

- Grupa 0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1,14 - 1,19 %,
- Grupa 1 Budynki 10 %
- Grupa 2 Budowle 4%-10%
- Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne 14 %
- Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10 % - 20 %
z wyjatkiem:
491 — zespoty komputerowe 30 %
- Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14 %
- Grupa 6 Urzadzenia techniczne 10 % - 20 %
- Grupa 7 Srodki transportowe 14 % - 20 %
- Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10% -25 %

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sa jednorazowo.

Odpisow amortyzacyjnych dla srodkow trwatych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym ten Srodek przyjeto do uzywania.

Za aktywa trwale uznaje si¢ rowniez obce Srodki trwate przyjete do odptatnego uzywania na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa spelnia jeden z
warunkow okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do aktywow trwalych, amortyzuje si¢ w okresie ekonomicznej przydatnosci
srodka.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogdt ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ushug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow. Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych wyceniane sa w bilansie wedlug ceny nabycia. W przypadku zaistnienia okolicznosci
wskazujacych na trwalq utrate ich wartosci dokonuje si¢ odpisoOw aktualizujacych.

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowiace $rodki pieni¢zne.

Srodki pieniezne wycenia sie¢ w wartosci nominalnej.

Zapasy
W 2008 i 2007 roku towary wyceniono w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace.
Przy rozchodach towarow i materialow Emitent stosuje metodg cen przecigtnych.

Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci zostaly wykazane w kwocie wymagajacej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace. Metoda ta nie wykazuje roznic w stosunku do wyceny w skorygowanej cenie nabycia.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych lub
kosztow finansowych. Spotka tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci przeterminowanych,
skierowanych na drogg sadowa, nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich
nie$ciagalnosci, w wysokos$ci nie objetej ubezpieczeniem oraz na wszystkie naleznosci odsetkowe.
Decyzjg o zawigzaniu odpisu podejmuje w kazdym indywidualnym przypadku Zarzad Spotki.

Kapitaly wlasne:
Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej, w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta
1 wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatlu zysku oraz nadwyzki wartosci emisji nad wartosé
nominalna emitowanych akcji.

Kapital z aktualizacji wyceny - tworzony jest poprzez przeszacowanie wartosci udziatoéw. Na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi si¢ rowniez réznice migdzy wartos$cia poczatkowa i dokonanymi od niej
odpisami amortyzacyjnymi a wartoscia zaktualizowana, ktora ustalic mozna na podstawie
szczegoblnych przepisow.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji zgromadzenia akcjonariuszy, a takze skutki zmiany zasad rachunkowosci i1 korekt btedow
podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Emitencie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych powodujacy konieczno$¢ wyptywu srodkow, a wartos¢ wynikajaca
z tego zobowiazania mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzone sa migdzy innymi na ponizsze zobowigzania:
- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktorych kwotg mozna
W sposob wiarygodny oszacowac,
- przyszle §wiadczenia pracownicze z tytulu odpraw emerytalnych i rentownych,
- odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych migdzy warto$cia ksiggowa aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa,
- inne przyszte zobowiazania wynikajace ze spraw w toku.

Emitent nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerw na przyszte $wiadczenia z tytutu nagrod
jubileuszowych oraz $wiadczen urlopowych. Regulamin wynagradzania Emitenta nie przewiduje
obowiazku wyplacania nagrod jubileuszowych. Emitent nie tworzy rowniez rezerwy na $wiadczenia z
tytutu zalegtych urlopow, gdyz polityka kadrowa jest tak prowadzona, aby zalegte urlopy dotyczace
roku minionego, ktore jak pokazuje do§wiadczenie lat minionych nie stanowig istotnej wielkosci, byty
w calosci wykorzystywane do konca I kw. roku nastgpnego.

Zobowigzania

Wykazane w bilansie zobowigzania wycenione sa w kwocie wymaganej zaplaty. Zobowiazania
finansowe wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia. Jezeli rdéznica migdzy wyzej
wymieniong wyceng a wyceng wedhug kwoty wymaganej zaplaty jest nieistotna to wycenia si¢ wedtug
kwoty wymaganej zapftaty.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja tytuly dokonanych faktycznie wydatkow,
ktore beda stanowily koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych (np. koszty ubezpieczenia,
prenumeraty, telefony). Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia migdzyokresowe
kwalifikowane sa do aktywow krotko- lub dlugoterminowych. Czynne rozliczenia migdzyokresowe
rozliczane sa w indywidualnie oszacowanym okresie, w zaleznosci od charakteru i wartosci
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rozliczanej pozycji.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe wycenione w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz spotki, ktorych kwotg mozna wiarygodnie okreslic.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja gldwnie ujemna wartos¢ firmy ustalona jako
roznica migdzy warto$cia godziwa przejetych aktywow netto a nizsza od niej cena nabycia oraz
otrzymane $rodki z tytutu §wiadczen w przysztych okresach.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Zyski i straty kursowe powstale w wyniku zmian kurséw walut sa ksiggowane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Wylacznie dla celéw prezentacji w sprawozdaniu
finansowym dokonuje si¢ statystycznej kompensaty roznic kursowych zaréwno zrealizowanych jak i
nie zrealizowanych (facznie w ramach wszystkich walut).

Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow stanowia kwot¢ nalezna z tego tytutu od odbiorcy
pomniejszong o nalezny podatek od towarow i ustug.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw sa rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym
idzie transferu ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci do towarow lub produktow.

Koszty wlasne sprzedazy

Koszty sa uyjmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie
rodzajowym uszczegdtowionym wedlug miejsc powstawania kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane z podstawowa
dziatalno$cia Spotki, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych ustalane sa zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi. Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Wysoko$¢ rezerwy i aktywow ustala si¢ z uwzglednieniem stawek podatku
dochodowego obowigzujacym w roku, w ktérym wptyna one na wielko$¢ podstawy opodatkowania.
Rezerwy i aktywa odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wiasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

4. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH W TYM O
KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Stan rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.03.2008 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
= Rezerwa za tytulu odroczonego podatku dochodowego: nie wystapita
= Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe: 86 tys. zt
= Pozostale rezerwy: 228 tys. zt (w tym 60 tys. zt. na badanie sprawozdania finansowego i
168 tys. zt. na przewidywane koszty postgpowania spornego)
= Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 687 tys. zt

W okresie od 01.01.2008 do 31.03.2008 rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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ulegla zmniejszeniu o 67 tys. zl, jednocze$nie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wzrosty 0 91 tys. zl.

W pierwszym kwartale 2008 r. Spotka nie utworzyta dodatkowych odpiséw aktualizujacych zapasy.
Odpisy aktualizujace naleznosci zwigkszyly si¢ o 84 tys. zt. i na 31.03.2008 r. wynosza 2 483 tys. zt z
tytutu naliczonych a jeszcze nie zaptaconych kontrahentom odsetek.

5. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Dokonania w zakresie osiagnietych wynikow

Zarzad Spotki podkresla, ze wypracowane zyski i osiagnigte przychody w pierwszych trzech
miesigcach 2008 r. speliaja jego wczesniejsze oczekiwania i1 sa efektem zrealizowania wszystkich
postawionych na ten okres celow. Co prawda poréwnujac wyniki osiagnigte w I kwartale roku 2008 z
wynikami analogicznego roku 2007 zwrdci¢ mozna uwage na spadek osiagnigtych przez Spotke
przychodow (spadek o 22,7 min zi, tj. o ok. 20%) oraz wypracowanego zysku (spadek o ok. 1,7 min
zh, tj. o ok. 32%). Nalezy w tym miejscu jednak podkresli¢, ze I kwartat 2007 r. stanowiacy baze
odniesienia do wynikow roku biezacego byt wyjatkowo dobrym rokiem dla catej branzy. Ciepta zima
oraz duzy popyt spotggowany boomem inwestycyjnym i rozpoczetymi realizacjami spowodowaly,
przy ograniczonej podazy wyrobow hutniczych, gwattowny wzrost cen co znalazto odbicie w
wynikach tamtego okresu. W efekcie I kwartat 2007 r. byt najlepszym kwartatem 2007 r. zarowno pod
wzgledem osiagnigtych przychodoéw ze sprzedazy jak i wypracowanych zyskoéw netto. O ile w
dotychczasowej historii dziatalno$ci Emitenta pierwszy kwartal kazdego roku byl najstabszym
okresem, w ktorym przychody i zyski netto nie przekraczaty kilkunastu procent przychodow i zyskow
catorocznych, to w I kwartale 2007 r. przychody osiagnely poziom 28,5% przychodow roku 2007, a
zyski netto az 41,1% w catkowitych zyskach wypracowanych przez Spotke w roku 2007. Tak dobre
wyniki I kw. roku ubieglego powoduja, ze poréwnanie z nimi skadinad satysfakcjonujacych Zarzad
Spotki dobrych wynikow osiagnigtych w I kwartale roku 2008 sprawia, ze ich znaczacy wymiar moze
by¢ niedoceniony. Z naszych dotychczasowych doswiadczen wynika, ze w naszej branzy zawsze
wystgpuje jeden kwartal o ponadprzecigtnych wynikach, dwa kwartaly normalne i jeden slabszy.
Dlatego w opinii Zarzadu przedsigbiorstwa dzialajace w branzy dystrybucji i przetworstwa stali nalezy
ocenia¢ z perspektywy wynikow osiagnigtych w calym roku. Zarzad Konsorcjum Stali S.A.
przewiduje, ze rok 2008 pod wzgledem sezonowej struktury osiaganych wynikéw bedzie znaczaco
bardziej zblizony do typowych pod tym wzgledem lat minionych, a jedna z przestanek mogacych
potwierdza¢ te przewidywania jest ilo$¢ zapytan ofertowych dotyczacych zakupu stali z terminem
realizacji na dalsze miesiace 2008 r. Uwazamy, ze dopiero II i III kwartat 2008 r. przyniosa najlepsze
rezultaty dziatalno$ci Spofki.

Osiagnigte w 1 kwartale wyniki nalezy postrzega¢ rowniez w kontek$cie dokonujacego si¢ procesu
polaczenia Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o0.0. Realizowana wspolnie strategia handlowa,
zaopatrzeniowa 1 wynikajace z nich m.in. regionalne przyporzadkowanie klientow do najblizszych
oddziatéw oraz  rozne, ale uzupelniajace si¢ kanaly dystrybucji obu firm zaowocowaty
wypracowaniem bardzo dobrych wynikéw przez Spotke z Zawiercia, np. przychody osiagnigte w
pierwszych trzech miesigcach br. byty wyzsze o ok. 14% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego i wyniosty 176 mln zl a zysk netto wynidst 7,8 min zt i byl o blisko 19% wyzszy od
osiggnictego w takim samym okresie roku 2007. W sumie daje to, dziatajacym de facto wspdlnie
firmom, wyniki zblizone do osiagnigtych w rekordowym I kw. 2007 r.

Nieco szerzej o tendencjach i sytuacji rynkowej branzy piszemy w pkt. 6 ponizej pn. ,,CZYNNIKI I
ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI
FINANSOWE W I KWARTALE”).
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Zakup udzialéw w Bodeko Sp. z o.0.
W dniu 16 stycznia 2008 roku Spotka dokonala rozliczenia zaptaty na rzecz udziatowcoéw Bodeko Sp.
Z 0.0., ceny za 1305 udziatéw Spotki Bodeko Sp. z o0.0. nabytych przez Konsorcjum Stali S.A. na
podstawie Umowy Sprzedazy Udzialéw z dnia 22 maja 2007 roku, zmienionej aneksem z dnia 19
listopada 2007 roku. Emitent posiada 11,05% udziatéw w Bodeko Sp. z o.0.

Podjecie uchwatl przez Zarzady spélek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w sprawie
przyjecia planu polaczenia

Obydwa Zarzady laczacych si¢ spolek podjety w dniu 29.01.2008 r. uchwaty w sprawie przyjecia
Planu Potaczenia Spotki Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna ze Spotka Bodeko Sp. z o0.0.. Potaczenie
obu spotek nastapi na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie calego majatku Bodeko
Sp. z o.0. (Spotka Przejmowana) na Konsorcjum Stali S.A. (Spotka Przejmujaca) ("Potaczenie").
Zgodnie z Planem Potaczenia, akcje Spotki Przejmujacej zostana wydane udzialowcom Spotki
Przejmowanej w oparciu o nastgpujacy parytet wymiany: za 1 (jeden) udziat Spotki Przejmowane;j
wydanych zostanie 254,036190 (dwiesScie pigeédziesiat cztery 36190/1000000) akcji Spotki
Przejmujacej. Potaczenie nastapi z doplatami. Plan polaczenia zataczony zostat do raportu biezacego
nr 13/2008 opublikowanego w dniu 31.01.2008 r. Plan polaczenia zostat ztozony w dniu 30.01.2007 r.
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie a w dniu 10
marca 2008 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. otrzymat opini¢ Biegtego Rewidenta potwierdzajacego
prawidtowos¢ 1 rzetelnos¢ sporzadzenia planu i ustalenia parytetu wymiany udziatow spotki Bodeko
na akcje Emitenta.

Dzialania opisane w tym punkcie wynikaja bezposrednio ze strategii rozwoju Emitenta
zaprezentowanej w jego prospekcie emisyjnym i sa kolejnym etapem realizacji gldownego celu emisji
akcji serii B, tj. polaczenia Konsorcjum Stali S.A. z Bodeko Sp. z 0.0. Emitent przewiduje, ze po
polaczeniu bedzie w stanie wykorzysta¢ w pelni synergi¢ kosztowa, poszerzy¢ oferte produktow
oferowanych klientom, wprowadzi¢ najlepsze rozwiazania wypracowane przez oba laczace sig
podmioty. Dlugoterminowym efektem potaczenia bedzie zwigkszona efektywnos¢ dziatan, co znajdzie
swoje odzwierciedlenie w wyzszym poziomie generowanego zysku w kolejnych latach prowadzenia
dziatalno$ci oraz umocnienie pozycji wobec podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng
oraz wobec kontrahentow. Polaczenie pozwoli rowniez na zwigkszenie poziomu obstugi kontrahentow
oraz jakosci oferowanych produktow.

Zawarte w I kwartale 2008 r. istotne umowy:

Przedluzenie kredytu w rachunku biezacym przez Bank Millennium S.A.

W dniu 24.01.2008 r. Spotka podpisata Aneks nr 1 do umowy o kredyt w rachunku biezacym w PLN
nr 89906462 migdzy Emitentem a Bankiem Millenium S.A. Przedmiotem aneksu jest przedhuzenie
okresu udzielania kredytu do 31.01.2009 roku. W zwiazku ze wzrastajaca skala dzialania Emitenta
kredyt wynikajacy z w/w umowy opiewajacy na kwotg 5.000.000 zt wykorzystany zostanie m.in. na
finansowanie majatku obrotowego netto Spoiki.

Przedtuzenie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w sprawie ubezpieczenia
nalezno$ci handlowych Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 04.01.2008 r. Spotka podpisata na kolejny rok z TU Euler Hermes S.A. ,,Umowe
Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego z Opcja Windykacji Naleznosci. Umowa obowiazuje w
okresie od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r., a jej bezposrednim efektem jest ograniczenia ryzyka
zwigzanego z ewentualnym brakiem zaptaty naleznosci Spotki od jej ubezpieczonych klientow.

Dnia 19 marca 2008 r. zostala zawarta umowa z firma WARBUD S.A. z siedziba w Warszawie przy
Al Jerozolimskich 162A. Przedmiotem umowy jest dostawa elementow zbrojarskich na dowolng
budowg realizowana przez Warbud S.A. na terenie calego kraju. Szacunkowa warto$¢ umowy brutto
to 10 585 tys. zt. Termin realizacji dostaw okreslono do dnia 31.12.2008 r. z mozliwo$cia przedtuzenia
terminu realizacji po uzgodnieniu nowych cen w przypadku niewyczerpania okreslonego tonazu. Na
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poczet realizacji dostaw Warbud S.A. wplacit Emitentowi zaliczke w wysokosci 5290 tys. zt brutto,
za$ Emitent jako zabezpieczenie rozliczenia zaliczki wystawit Odbiorcy gwarancj¢ bankowa. Umowa
przewiduje kary umowne w wysokosci 20% wartosci niezrealizowanej dostawy Stali w przypadku
niedostarczenia przez Emitenta zamowionej stali zbrojeniowej oraz naruszenia zapisoOw dotyczacych
cen. Jednoczesnie umowa przewiduje wzajemne kary umowne w wysokosci 20% w przypadku
odstapienia drugiej strony od uzgodnionego sposobu dostaw. Przedmiotowa umowa jest umowa
uszczegotowiajaca postanowienia umowy ramowej o wspOlpracy handlowej z dnia
21 kwietnia 2005 r.

Dnia 24 marca 2008 roku zostata zawarta umowa z firma Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
(,,Ubezpieczyciel”) z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 15 dotyczaca ubezpieczenia mienia i
sprzetu elektronicznego od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia oraz ubezpieczenia utraty zysku.
Zgodnie z Polisa, Ubezpieczyciel jest zobowigzany do wyptaty Emitentowi odszkodowania w
przypadku fizycznej utraty lub uszkodzenia mienia, w tym mienia elektronicznego oraz utraty zysku
brutto wskutek szkody w mieniu. Okres obowiazywania Polisy zostat ustalony od 24 marca 2008 r. do
17 kwietnia 2009 r. Laczna suma ubezpieczeniowa wynosi 99 260 632,00 zi.

Przedwstepna umowa na zakup nieruchomosci gruntowych w Gdansku

W dniu 31 marca 2008 r. Spotka podpisata przedwstgpna umowg na zakup nieruchomosci gruntowe;j
w Gdansku o powierzchni 1,1981ha za taczna ceng 1 989 057 zt. Zakup powyzszej nieruchomosci jest
realizacja glownych celow emisyjnych i ma charakter dlugoterminowej inwestycji. W miejscu tym
Emitent planuje uruchomienie nowego oddziatu handlowego.

6. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ SPOLKE WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

I kwartat 2008 rozpoczat si¢ dla branzy podobnie jak analogiczny okres roku 2007 — znaczacymi
podwyzkami cen. Pozwalato to mie¢ nadziejg, ze i I kwartat 2008 bedzie rowniez okresem wyjatkowe;j
prosperity dla branzy dystrybutoréw stali. O ile jednak podwyzki roku 2007 spowodowane byly
gwaltownym wzrostem popytu, znacznie przekraczajacym krotkookresowa podaz wynikajaca z
mozliwosci krajowych czy regionalnych producentow, to w roku 2008 u ich zrodet lezat wzrost
kosztow wytworzenia wyroboéw przez producentow stali. Znaczace wzrosty cen energii, ztomu i rud
sprawily, ze huty nie czekajac na ozywienie popytu, ktore z reguty ma miejsce z koncem zimy, juz w
styczniu wprowadzity pierwsze znaczace podwyzki cen. Tendencja wzrostu cen utrzymywata si¢
przez caly kwartat i zgodnie z przewidywaniami i zapowiedziami producentow moze utrzymywac si¢
jeszcze przez kilka najblizszych miesigcy. Odpowiedzia rynku na zapowiadane wzrosty cen byly
wzmozone zakupu ze strony przedsigbiorstw-konsumentow stali, lecz jak si¢ okazato juz w potowie
kwartatu, u ich podstaw nie lezal znaczacy wzrost inwestycji realizowanych w tym okresie, co miato
miejsce w 1 kw. 2007 r., lecz raczej che¢ zabezpieczenia si¢ przed dalszymi wzrostami cen poprzez
przynajmniej czgsciowe zabezpieczenie na magazynie towaréw wykorzystywanych w planowanych
procesach inwestycyjnych. Bardzo trafnie ilustruje to analiza wynikow osiagnigtych przez
Konsorcjum Stali S.A. i spotke, z ktora sig¢ laczymy — Bodeko Sp. z o.0.. Duzo lepsze rezultaty
handlowe osiagneto w 1 kw. Bodeko Sp. z o.0. zaopatrujace gldwnie firmy handlowe i sklady
budowlane, ktore biorac pod uwage wzrosty cen na rynku w tym okresie budowaly magazyny. Z kolei
Konsorcjum Stali S.A. specjalizujace si¢ w obstudze glownie firm budowlanych i finalnych odbiorcow
wyrobow hutniczych zanotowato wynik nieco gorszy, gdyz procesy inwestycyjne realizowane przez te
firmy rozpoczna si¢ dopiero w kolejnych kwartatach biezacego roku. Z tej perspektywy wyniki
wypracowane przez Emitenta i Bodeko w I kwartale 2008 r. nalezy uzna¢ jako bardzo zadowalajace.
Juz w tym okresie mozna zatem zauwazy¢ pierwsze pozytywne efekty synergii — rozniagca si¢ w obu
spotkach struktura klientow przyczynita si¢ do utrzymanie na wysokim poziomie facznych wynikow
finansowych.

Nizsze od ubiegtorocznych wyniki Emitenta spowodowane byty roéwniez opdznieniami w dostawach
wyrobow plaskich ze strony kluczowych producentow, w efekcie czego przychody z tych kontraktow
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odlozone zostaly na kolejne miesiace.

7. OBJASNIENI{& DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Gléwnymi odbiorcami towarow i wyrobow oferowanych przez Konsorcjum Stali S.A. sa podmioty z
branzy budowlanej — w ciagu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z tego sektora
stanowila powyzej 40% catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma
silne odzwierciedlenie na sezonowa strukturg¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. a I kwartat roku z
uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguly byt okresem obnizenia zapotrzebowania na
wyroby stalowe. Regula ta zostala ztamana w roku 2007, w ktorym I kwartat byl najlepszy pod
wzgledem osiagnigtych wynikoéw sprzedazy i wypracowanych zyskow. Sprawita to tagodna zima jak i
znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym. Przychody osiagnigte w tym okresie
stanowily 28,5% catkowitych przychodow Spolki (pozostate kwartaty: 11 kw. 25,9%, III kw. 23,8%,
IV kw. 21,8%), natomiast wypracowany zysk netto az 41,1% calkowitego zysku netto
wypracowanego w 2007 r. (pozostate kwartaty: II kw. 22,3%%, Il kw. 15,2%, IV kw. 21,5%).

I kwartat roku 2008 byt podobny do poréwnywalnego okresu roku ubieglego pod wzgledem tendencji
ksztaltowania si¢ cen. ROwniez w tym okresie jak i w analogicznym okresie roku 2007 nastapily na
rynku znaczace podwyzki cenowe na towary bedace w ofercie Emitenta. O ile jednak w roku 2007
zwiazane byly one ze znaczacymi niedoborami towarow na rynku to w 2008 r. wiazaty si¢ przede
wszystkim ze znaczacym wzrostem kosztow produkcji u producentéw (wzrost cen energii, ztomu, rud
metali). Lagodna zima 2008 r. podobnie jak w ubiegltym roku sprzyjata sprzedazy, jednakze popyt na
towary oferowane przez Spolkg nie byl juz tak duzy jak w pordwnywalnym okresie roku 2007.
Zapytania ofertowe naptywajace do Emitenta pozwalaja przypuszczac, ze duze inwestycje rozpoczng
sig¢ w II 1 IIT kwartale 2008 r. Dlatego w opinii Emitenta rok 2008 pod wzgledem sezonowego
rozktadu przychodéw i wynikéw powinien by¢ bardziej typowy dla branzy niz rok ubiegty.

8. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY DLUZNYCH 1
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W IV kwartale 2007 r. miala miejsce pierwsza publiczna oferta Konsorcjum Stali S.A. — w dniu
06.12.2007 r. na mocy Uchwaty Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych nr 986/2007 do obrotu na
rynku podstawowym Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. wprowadzonych zostato
230 041 praw do akcji serii B.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu (nastapito to 19 grudnia 2007 r.), 3 000 000 akcji serii A
oraz 230 04lakcji serii B na mocy uchwaly Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych
nr 43/2008 z dnia 17 stycznia 2008 r. zostalo wprowadzonych z dniem 22 stycznia 2008 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

9. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY
W I kwartale 2008 r. Spotka nie wyplacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.
10. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE, A MOGACE

WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Podjecie uchwal przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Konsorcjum Stali S.A. i
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Bodeko Sp. z 0.0. w_sprawie polaczenia spélek
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Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. oraz podjecie uchwaly przez NWZ Konsorcjum Stali
S.A. o podniesieniu kapitalu zakladowego spolki o kwote 2 667 378 zt w drodze emisji 2 667 378
sztuk akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt

Dnia 22.04.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Konsorcjum Stali S.A. oraz dnia
23.04.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki Bodeko Sp. z o.0. podjely uchwaty
zezwalajace na potaczenie obu Spotek przez przeniesienie catego majatku Bodeko Sp. z 0.0. (Spotki
Przejmowana) na Konsorcjum Stali S.A. (Spotki Przejmujaca) w zamian za akcje, ktore Spotka
Przejmujaca wyda Wspdlnikom Spotki Przejmowanej w sposob opisany w planie polaczenia obu
spotek przyjetym uchwata Zarzadow obu spotek w dniu 29.01.2008 r. W zwiazku z powyzszym NWZ
Konsorcjum Stali S.A. podj¢to uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej o
kwote 2 667 378 zt w drodze emisji 2 667 378 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zi. Kapitat
zakladowy Emitenta po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji akcji serii C podniesiony
zostanie do kwoty 5 897 419 zt. Od prawa poboru wylaczeni zostali dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta, a akcje nowej emisji zostang wydane w catosci Wspolnikom Spotki Przejmowanej (z
wylaczeniem na podstawie art. 514 KSH Emitenta), w zamian za przeniesienie jej calego majatku na
Konsorcjum Stali S.A. Akcje serii C sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Kazda akcja uprawnia do
jednego glosu Walnym Zgromadzeniu. Akcje nowej emisji uprawniaja do udziatu w zysku Spotki
Przejmujacej od 1 stycznia 2007 r. Zarzad Emitenta zostal upowazniony do ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji serii C do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Powyzsze uchwaty weszty w zycie z dniem ich podjgcia ze skutkiem prawnym od dnia rejestracji
pofaczenia przez Sad Rejestrowy. Emitent spodziewa sig, Ze rejestracja polaczenia nastapi na
przetomie II 1 Il kwartatu biezacego roku.

Dzialania opisane w tym punkcie wynikaja bezposrednio ze strategii rozwoju Emitenta
zaprezentowanej w jego prospekcie emisyjnym i sg kolejnym etapem procesu potaczenia Konsorcjum
Stali S.A. i Bodeko Sp. z o.0. realizowanego na podstawie umow zawartych 22 maja 2007 r. (z poz.
zmianami) migdzy Konsorcjum Stali S.A. a udziatlowcami Bodeko Sp. z 0.0. -Umowy Sprzedazy
Udzialéw i Umowy Inwestycyjnej zawartej. Emitent przewiduje, ze po potaczeniu bedzie w stanie
wykorzysta¢ w petni synergi¢ kosztowa, poszerzy¢ oferte produktow oferowanych klientom,
wprowadzi¢ najlepsze rozwiazania wypracowane przez oba taczace si¢ podmioty. Diugoterminowym
efektem potaczenia bedzie zwigkszona efektywnos¢ dziatan, co znajdzie swoje odzwierciedlenie w
wyzszym poziomie generowanego zysku w kolejnych okresach prowadzenia dziatalnosci oraz
umocnienie pozycji wobec podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ konkurencyjna oraz wobec
kontrahentow. Potaczenie pozwoli rowniez na zwigkszenie poziomu obstugi kontrahentéw oraz
jakosci oferowanych produktow.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Stan zobowiazan warunkowych na dany dzien oraz zestawienie zmian w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku

. . . Zmiana na dzien
ZOBOWI AZAvl:th I;S .VZIARUNKOWE Stan na dzien Stan na dzien 31032008 w §t0sunku do
stanu na dzien 31.12.2007
31.03.2008 31.12.2007
z tytutu faktoringu 6 600 8217 -1617
z tytutu gwarancji 3127 2 200 927
z tytutu porgczen 4398 7902 -3 504
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IV. POZOSTALE INFORMACJE
(zgodnie z § 91 ust. 6 i 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 — Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO - ZASADY
PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaly przeliczone wg
ponizszych zasad i kursow przeliczeniowych:
» pozycje bilansowe — poszczegodlne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedlug
$redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank
Polski:
— dla danych na dzien 31.03.2008 r. — 3,5258 EUR/zt (tabela NBP nr 63/A)
— dla danych na dzien 30.03.2007 r. — 3,8695 EUR/zt (tabela NBP nr 64/A)
» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych — poszczeg6lne
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono na
EUR wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:
— dla danych za I kwartat 2008 — 3,5574 EUR/zt
— dla danych narastajaco za I kwartal 2007 — 3,9063 EUR/zt

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Konsorcjum Stali S.A. nie tworzy grupy kapitalowe;.

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ
EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, za ktory sporzadzono raport okresowy nie wystapito potaczenie Emitenta z innym
podmiotem, nie nastapily rowniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.
Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze zar6wno w okresie za ktory sporzadzono raport jak i w okresie do jego
publikacji trwaly prace zwiazane z organizacyjno-prawnym przygotowaniem potaczenia Konsorcjum
Stali S.A. (Spotka Przejmujaca) i Bodeko Sp. z o.0. (Spotka Przejmowana). Szczegotowy opis
zwigzanych z tymi pracami zdarzen przedstawiono w Informacji Dodatkowej w punkcie 5 (pn. ,,OPIS
ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH”) oraz punkcie 10 (pn. ,,ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA
KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE, A
MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA”)

4. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSQI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Zarzad nie publikowat prognoz wynikow na 2008 r.
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5. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolke na dzien przekazania raportu nastgpujacy
akcjonariusze posiadali bezposrednio Iub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% glosow

na walnym zgromadzeniu Emitenta:

% ogolnej

Liczba liczby akcjii | % udzialu w
Nazwisko i Imi¢/Nazwa AKkcjonariusza posiadanych glosow na kapitale

akeji ‘Walnym zakladowym

Zgromadz.
Skyline Investment S.A. z siedziba w Warszawie 450 000 13,93% 13,93%
Skwarski Marek 400 200 12,39% 12,39%
Wojdyna Robert 400 200 12,39% 12,39%
Opoka Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 331 800 10,27% 10,27%
Przybysz Krzysztof 330 000 10,22% 10,22%
Wojdyna Jerzy 219 600 6,80% 6,80%
Rey Matgorzata 217 800 6,74% 6,74%

W uzupetnieniu powyzszych informacji Emitent wskazuje, Ze jego akcjonariuszami sa rowniez:
= Jerzy Rey — posiadajacy 5001 akcji tj. 0,15% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i tylez
samo udziatu w kapitale zakladowym — Pan Jerzy Rey jest m¢zem Pani Malgorzaty Rey
wymienionej w tabeli powyzej, jest rowniez Prezesem Zarzadu spotki Skyline
Investment S.A. wymienionej w tabeli i jednoczesnie akcjonariuszem tej spotki
posiadajacym 40% udzialow w jej kapitale.

6. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO ]
NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji

Emitenta:
Imieg ; lljc?irlv;il;l(:gl::zwa Funkcja Liczba [:l)(scijz;danych
Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200
Krzysztof Przybysz Wiceprezes Zarzadu 330 000
Marek Skwarski Czlonek Zarzadu 400 200
Jerzy Rey Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5001
Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej 130 200
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7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH JEDNOSTKOWA LUB LACZNA
WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie tocza si¢ i w okresie ostatnich 12 miesigcy
nie toczyly si¢ w stosunku do Emitenta Zadne postgpowania przed organami administracji publiczne;j
ani inne postgpowania sadowe lub arbitrazowe, ktoére moglyby mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
finansowg lub rentowno$¢ Emitenta oraz przekraczalyby 10% kapitatoéw wiasnych Emitenta.

8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA NIETYPOWYCH TRANSAKCJI
Z. PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I kwartale 2008 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o
charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki powiazane.

9. INFORMACIJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH, POZYCZKACH LUB
GWARANCJACH

Na dzien 31.03.2008 r. Emitent udzielal nastepujacych porgczen:

1. Porgczenie dla Mittal Steel Poland S.A./za Grupg Polska Stal Sp. z o0.0. do kwoty
2 000 tys. zt — porgczenie od dnia 15.03.2006 r. do czasu catkowitego zabezpieczenia
ewentualnych roszczen wobec dluznika, tj. spotki Grupa Polska Stal Sp. z o.0. z tytulu
zobowiazan handlowych.

2. Porgczenie dla Mittal Steel Ostrawa a. s/za Grupg Polska Stal Sp. z o.0. do kwoty
680 tys. EUR (2 397,5 tys. zt wg kursu sredniego NBP na dzien 31.03.2008 r.) — porgczenie
od dnia 01.03.2006 r. do czasu catkowitego zaspokojenia ewentualnych roszczen wobec
dhuznika tj. spotki Grupa Polska Stal Sp. z o.0. z tytulu zobowiazan handlowych.

W/w porgczenia ztozone zostaty jako zabezpieczenie zobowiazan spotki Grupa Polska Stal Sp. z o.0.,
w ktoérej Emitent do dnia 20.12.2007 r. (tj. do czasu sprzedazy) posiadat 10% udziatow. Spotka Grupa
Polska Stal Sp. z o.0. jest grupa zakupowa realizujaca dostawy wylacznie na rzecz swoich
udziatowcow. Udzielone przez udziatowcow tej spotki porgczenia warunkuja otrzymanie przez GPS
Sp. z 0.0. odroczonych termindéw platnosci i korzystnych cen od dostawcow towardéw, z ktorych
korzystaja nastgpnie udzialowcy. Z tego powodu za udzielone porgczenia Emitent nie pobierat
dodatkowego wynagrodzenia. W zwiazku z zakonczeniem wspolpracy Emitenta z Grupa Polska Stal
Sp. z 0.0. udzielone przez niego porgczenia systematycznie wygasaja.

Dodatkowo na dzien 31.03.2008 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. ING Bank Slaski wystawial
nastgpujace gwarancje:

e narzecz spotki Warbud S.A. gwarancj¢ na kwotg 2.200 tys. zt — gwarancja wystawiona
zostata dnia 11.12.2007 r. i obowiazuje do dnia 30.06.2008 r.. Emitenta nie tacza ze
spotka Warbud S.A. zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Warbud S.A. z tytulu wplaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementow zbrojarskich na budowe prowadzona przez Warbud S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z
dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski
S.A.;

e na rzecz spolki Mostostal Warszawa S.A. gwarancj¢ na kwotg 927,2 tys. zt —
gwarancja wystawiona zostala dnia 28.03.2008 r. i obowiazuje do dnia 30.11.2008 r..
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Emitenta nie tacza ze spotka Mostostal Warszawa S.A. Zadne zwiazki kapitatowe.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Mostostal Warszawa S.A. z tytulu wplaconej
Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w zakresie dostaw elementow
zbrojarskich na budowg prowadzona przez Mostostal Warszawa S.A. Niniejsza
gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia
22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

Po dacie 31.03.2008 r. na zlecenie Emitenta ING Bank Slaski S.A. wystawit nastepujace gwarancje:

e na rzecz spotki Warbud S.A. gwarancjg na kwotg 5.290 tys. zt — gwarancja wystawiona
zostata dnia 04.04.2007 r. i obowiazuje do dnia 31.12.2008 r.. Emitenta nie tacza ze
spotka Warbud S.A. zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Warbud S.A. z tytulu wptaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementow zbrojarskich na budowg prowadzona przez Warbud S.A.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjna z
dnia 22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami migdzy Emitentem i ING Bankiem Slaski
S.A.;

10. INNE ISTOTNE INFORMACJE DOTYCZACE FUNKCJONOWANIA EMITENTA

W dniu 27 marca 2008 r. wplyneta do Spotki rezygnacja p. Cezarego Gregorczuka z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej. Rezygnacja ta zwigzana byla z planowanymi wczesniej zmianami w sktadzie Rady
Nadzorczej. W dniu 22 kwietnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotalo do
pigcioosobowej Rady Nadzorczej p. Elzbiete¢ Mikute. Pani Elzbieta Miku

11. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Perspektywy Spotki w zakresie sprzedazy wyrobow stalowych w II kwartale i nastgpnych okresach
2008 roku bedzie ksztattowal przede wszystkim popyt zwiazany ze spodziewanym w Polsce wysokim
poziomem inwestycji oraz cena i podaz stali pochodzacej od krajowych i zagranicznych producentow.
Po I kwartale przypadajacym na okres zimowy, ktory w Polsce, nie liczac wyjatkowego pod tym
wzgledem I kw. 2007 r., wiaze si¢ tradycyjnie z mniejszym tempem realizacji inwestycji, Emitent
spodziewa si¢ ozywienia inwestycyjnego w Il i III kwartale 2008 r. Potwierdza¢ te przewidywania
zdaja si¢ zapytania ofertowe otrzymywane przez Spotke, dotyczace duzych inwestycji z terminem
realizacji rozpoczynajacym si¢ w kolejnych miesigcach biezacego roku. Podobne doniesienia ptywna
od krajowych i zagranicznych producentow. Nadal przewidywane jest utrzymanie tendencji wzrostu
cen, co wynika zarowno ze wzrostu kosztéw produkcji, jak i na skutek wysokiego popytu w
wigkszosci krajow Europy, a takze w wielu rejonach $wiata. Jednoczes$nie wiele podmiotow
realizujacych inwestycje w Polsce, a takze producentow bedzie dazyto do zapewnienia sobie w
krotkim okresie jak najwyzszego poziomu zapasow wobec przewidywanego wzrostu cen. Moze to
powodowac przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu przez dystrybutorOw poziomu zapasow
odpowiedniego do zaspokojenia rosnacego popytu. Spodziewany wzrost popytu powinien skutkowac
wzrostem zyskownosci sprzedazy.

Wysoki popyt i rosnacy poziom cen na rynkach zagranicznych, w tym w krajach tradycyjnych
importerow stali, ograniczy rowniez mozliwo$¢ szybkiego nasycenia rynku polskiego stala z importu,
co miato miejsce w 2007 roku.

W dhuzszym okresie 2008 roku dobre perspektywy dla osiaganych wynikow zapewni Spoétce duza
dynamika wzrostu inwestycji, w tym realizowanych przez podmioty stale wspolpracujace ze Spotka w
zakresie dostaw stali, a takze rozwoj bazy sprzedazowej i produkcyjnej, umozliwiajacy rozwoj
sprzedazy oraz wzrost realizowanych kontraktow i zlecen produkcyjnych.

Z czynnikow wewnetrznych, zaleznych od Emitenta, ktore przetoza si¢ na jego skalg dziatalnosci i
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wyniki finansowe w kolejnych kwartatach roku 2008 nalezy na pierwszym miejscu wskazac
opisywane w powyzszych punktach potaczenie ze spotka Bodeko Sp. z o.0. Zarzad Emitenta
przewiduje, ze trwajacy obecnie proces potaczenia znajdzie swoj final w okolicach potowy roku 2008.
Na przetomie 1 i I kwartatu 2008 r. dziatalno$¢ operacyjna rozpoczat rowniez nowy oddzial handlowy
w Lublinie, ktory wg planow Spotki po fazie wstgpnego rozruchu, stawiane mu cele osiagnie w 11
potowie 2008 r. Trwajacy proces modernizacji i poszerzania parku maszynowego zwigzanego z
produkcja przyniesie z kolei efekty w postaci zwigkszenia mocy produkcyjnych i zwigkszenia
mozliwosci Spotki w reagowaniu na potrzeby klientow.
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